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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

SKUPSTINI | NADZORNOM ODBORU
JUBMES FAKTORA d.o.0. BEOGRAD

Izvestaj o finansijskim izveStajima

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja JUBMES faktora d.o.o0. Beograd (u daljem
tekstu ,,Drustvo®), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2014. godine i
odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o ostalom rezultatu, izvestaj o promenama na kapitalu i
izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavr$ava na taj dan, kao i pregled znacajnih
racunovodstvenih politika i druge napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izveStaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (,,Sluzbeni glasnik Republike Srbije“, br.
62/2013), kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi
finansijskih izvestaja koji ne sadrZze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled
kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o ovim finansijskim izvesStajima na osnovu izvrsene
revizije. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi
nalazu da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i izvrSimo na nacin koji
omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom
prosudivanju, ukljucujuci procenu rizika postojanja materijalno znacajnih pogresnih iskaza u
finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika,
revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje
finansijskih izvestaja radi osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuci u datim
okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog
lica. Revizija takode ukljucuje ocenu adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i
opravdanost racunovodstvenih procena izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste
prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju
osnovu za izrazavanje naseg misljenja.

BDO d.o.o0. Beograd; Registarski broj 44916 kod Agencije za privredne registre; PIB 101672840; Maticni broj 06203159
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Upisani i uplaceni osnivacki kapital Drustva 4.557,18 EUR
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SKUPSTINI | NADZORNOM ODBORU
JUBMES FAKTORA d.o.0. BEOGRAD (Nastavak)

Izvestaj o finansijskim izveStajima (Nastavak)

MiSljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, finansijsku poziciju Drustva na dan 31. decembra 2014. godine, kao i
rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u
skladu sa rac¢unovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji, zasnovanim na Zakonu o
racunovodstvu i racunovodstvenim politikama obelodanjenim u Napomeni 2. uz finansijske
izvestaje.

IzvesStaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i tacnost godisnjeg izvestaja o poslovanju u
skladu sa zahtevima Zakona o racunovodstvu. Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o
uskladenosti godisnjeg izvestaja o poslovanju Drustva za 2014. godinu sa finansijskim
izvestajima za tu poslovnu godinu. NaSi postupci u tom pogledu su obavljeni u skladu sa
Medunarodnim standardom revizije 720 ,,0dgovornost revizora u vezi sa ostalim informacijama
u dokumentima koji sadrze finansijske izvestaje koji su bili predmet revizije“, i ograniceni su
samo na ocenu usaglasenosti godiSnjeg izvestaja o poslovanju sa revidiranim finansijskim
izvestajima.

Po nasem misljenju, godisnji izvestaj o poslovanju Drustva za 2014. godinu uskladen je, po
svim materijalno znacajnim pitanjima, sa revidiranim finansijskim izvestajima Drustva za
2014. godinu.

Beograd, 15. april 2015. godine ’h o /
e . B / Ve .
\\_J ‘{_n / ;f}gj(i, Mﬁ.fc
““Danijela Krtini¢

Ovlasceni revizor
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Hasue Drustvo za faktoring JUBMES faktor drustvo sa ograni¢enom odgovorno$¢éu Beograd-Novi Beograd

CepuwTte Opstina: Beograd-Novi Beograd | Mesto: Beograd-Novi Beograd | Ulica i broj: Bulevar Zorana

Dindica 121
Ha gaH 31.12.2014. roguHe
- y Xxurbagama guHapa -
U3Hoc
Fpyna lNMpeTxoaHa roguHa
padyHa, NO3ULINJA Aor HanomeHa 6poj .
pauyH Tekyha roauHa Kpajise cTame MoyeTHO cTake
20_ . 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YOIUCAHU A HEYNNATKEHU
00 | KAnMTAN oz
5. CTAIIHA UMOBHWHA (0003 + 0010 0002
+ 0019 + 0024 + 0034)
01 I. HEMATEPUJAINTHA MMOBWHA (0004 0003
+ 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009)
010 m .
neo 019 1. Ynarawa y pa3Boj 0004
011, 012 | 2. KoHuecwje, naTeHTu, nuueHue, pobHe
1N Oeo | nycnyxHe mapke, codTBep n octana 0005
019 npaea
013 m
€0 019 3. Nyasun 0006
014 n .
4. Octana HemaTepwujanHa UMOBUHaA 0007
neo 019
015u | 5. HemaTepujanHa umoBuHa y
0008
aeo 019 | npunpemun
016 u 6. ABaHcK 3a HemaTepwujarnHy UMOBUH 0009
neo 019 | ° prjanty y
Il. HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA U
02 OlPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 | 0010
+ 0015 + 0016 + 0017 + 0018)
020, 021
" geo 1. 3emrbuwite 0011
029
022 n .
neo 029 2. [paheBuHCkM 06jekTn 0012
023 un .
6o 029 3. MocTpojera n onpema 0013
024 n
neo 029 4. \HBeCTULMOHE HEKpEeTHUHE 0014
025u | 5. OcTane HekpeTHWMHe, MOCTPOjeHa U
0015
neo 029 | onpema
026 1 | 6. HekpeTHWHe, nocTpojersa 1 onpema y
0016
aeo 029 | npunpemun
027 v | 7. Ynarawa Ha TyfjuM HEKpeTHUHama,
h 0017
Aeo 029 | nocTpojerwrma n onpemm
028 n | 8. ABaHCK 3a HeKpeTHUHe, NOCTpojera 0018
neo 029 | n onpemy




U3HoC

Fpyna lNMpeTxoaHa roguHa
pauyHa, NO3ULNJA Aon HanomeHa 6poj ]
pauyH Tekyha roguHa Kpajiwe crame MouyeTHO cTame
20 . 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
11l. BUONOLWKA CPELOCTBA (0020 +
03 10021 + 0022 + 0023) 0019
030, 031
npeo | 1. lWyme n Buweroamwty 3acagm 0020
039
032 wu
neo 039 2. OCHOBHO cTago 0021
037 mn
€0 039 3. bruonoluka cpeacTtsa y npunpemu 0022
038 u
neo 039 4. ABaHcu 3a Buonoluka cpeacTea 0023
IV. AYroPOYHN PUUHAHCUNJCKKN
04. ocum | MITACMAHM (0025 + 0026 + 0027 + 0024
047 0028 + 0029 + 0030 + 0031 + 0032 +
0033)
040 n | 1. Yyewha y kanutany 3aBuUCHuX
0025
neo 049 | npaBHuX nuua
2. Yyewha y kanutany npuapyxeHnx
041 u npaBHUX N1LAa U 3ajeJHNYKNM 0026
neo 049 p H Jen
nogyxsaTtvma
3. Y4yewha y kanuTany octanumx
042 n .
20 049 npaBHWX n1Ua n Apyre xapTuje oA 0027
A BPEAHOCTU pacnoroXvBe 3a npoaajy
neo 043,
neo 044 | 4. OyropoyHn nriacMaHyn MaTUYHUM U 0028
M Oeo | 3aBUCHUM MpaBHUM nvuuma
049
neo 043,
Aeo 044 | 5. lyropoyHu nracMaHu octanmm 0029
M Oeo | noBesaHMM MpaBHUM NuLMMa
049
neo 045
npgeo | 6. [0yropoyHu nnacMaHu y 3emMibn 0030
049
neo 045
W neo 7. [lyropoyHu nnacmanu y 0031
049 MHOCTpaHCTBY
046 1 | 8. XapTuje og BpegHOCTM Koje ce apxe 0032
neo 049 | no nocneha
048 n | 9. Octanu oyropo4HN mMHaHCKjCcKn
0033
neo 049 | nnacmanm
V. OYTOPOYHA MOTPAXNBAHA
05 (0035 + 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0034
0040 + 0041)
050 n 1. MNoTpaxuBara og MaTUYHOT K
0035
aeo 059 | 3aBnCHMX NpaBHUX Nuua
051 un | 2. MNMoTpaxuBara of ocTanmx
0036
neo 059 | nosesaHux nuua
052 n | 3. MNoTpaxwuBara No OCHOBY NpoAaje Ha
0037
neo 059 | poGHu kpegut
053 n | 4. MNoTpaxuBare 3a Npoaajy no
. 0038
Aeo 059 | yroBopuma 0 (OMHAHCHJCKOM JIN3UHTY
054 n )
€0 059 5. MNoTpaxwuBara No OCHOBY jeMCTBa 0039
055 u
neo 059 6. CnopHa 1 cymh1Ba NoTpaxuBara 0040
056 1
€0 059 7. Octana gyropoyHa noTpaxveama 0041
288 B. OOJIOXKEHA NMOPECKA 0042 6 12 7

CPEACTBA




U3HoC

Fpyna lNMpeTxoaHa roguHa
5 NOo3UlnJA Aon H j .
p::‘)‘{;: O3ULIK 0 anomena 6poj Tekyha roguHa Kpajie cTame MoueTHo cTatbe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
r. OBPTHA UMOBWHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + 0043 254,401 222,879 219,234
0069 + 0070)
I. BAITMXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048
Knaca 1| } 0049 + 0050) 0044 277 236 438
10 1. Matepwvjan, pesepsHu Aenosu, anat n 0045
CUTaH MHBEHTap
1 2. HepospLueHa npovssoara u 0046
He[JoBpLUEHe ycrnyre
12 3. MoToBM Npoussoan 0047
13 4. Poba 0048 28 28 62
14 5. CtanHa cpeacTBa HameweHa npogaju | 0049
15 6. MNnaheHn aBaHcK 3a 3anuxe n ycnyre | 0050 249 208 376
Il. TOTPAXMBAHA MO OCHOBY
20 MNPOOAJE (0052 + 0053 + 0054 + 0055 | 0051
+ 0056 + 0057 + 0058)
200 wm | 1. Kynumy 3emrbu - MaTu4yHa 1 3aBMCHa
0052
neo 209 | npaeHa nuua
201 wn | 2. Kynuu y MHOCTPaHCTBY - MaTU4Ha U
0053
neo 209 | 3aBMCHa npaBHa nuua
202 n | 3. Kynum y 3emrbu - octana nosesaHa
0054
neo 209 | npaeHa nuua
203 n | 4. Kynum y MHOCTpaHCTBY - ocTana
0055
neo 209 | noBe3aHa npaBHa nuua
204 n | 5. Kynumy 3emrbu 0056
neo 209
205m
neo 6. Kynum y nHoctpaHctey 0057
209
206 n | 7. Octana noTpaxusama no OCHOBY
b 0058
neo 209 | npoaaje
21 IIl. TOTPAXXUBAHA 13 0059
CMNEUNOUYHNX MOCITOBA
22 IV. APYTA MOTPAXXUBAHA 0060 2,333 940 233
V. P UIHAHCWNJCKA CPEACTBA KOJA
236 CE BPEAHYJY MO ®EP BPEJHOCTW | 0061
KPO3 BUNTAHC YCMEXA
23 ocum | VI. KPATKOPOYHN ®NHAHCUNJICKUA
236 n | MNACMAHM (0063 + 0064 + 0065 + 0062 225,648 187,827 214,377
237 0066 + 0067)
230 n | 1. KpaTKOpO4YHM KPEANUTM U NacMaHn -
0063
neo 239 | maTM4Ha 1 3aBUCHa NpaBHa nuua
231 n | 2. KpaTKOpO4HM KpeauTy 1 NnacMaxm - 0064 9.950 99,500 24 875
neo 239 | octana noeesaHa npaeHa nuua
232 n | 3. KpaTKOpo4HM KpeauTu 1 3ajMoBM y
0065
neo 239 | semrsu
233 n | 4. KpaTKOpo4Hu KpeamTu 1 3ajMoBM y
0066
neo 239 | HOCTpaHCTBY




U3HoC

Fpyna lNMpeTxoaHa roguHa
; no3vuunJA Aon H j .
p::‘)‘{;: O3ULIK 0 anomena 6poj Tekyha roguHa Kpajie cTame MoueTHo cTatbe
20_ . 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
234,
235, | 5. Octanu KpaTKopOo4HN MHaHCK]CKN 0067 215,698 88,327 189,502
238 n | nnacmaHun
neo 239
VII. FTOTOBNHCKW EKBVUBANTEHTU U
24 FOTOBMHA 0068 24,829 32,854 4,186
27 VIIl. MOPE3 HA JOOATY BPEOHOCT | 0069
28 ocum | IX. AKTUBHA BPEMEHCKA
288 PA3rPAHNYEHA o 1,314 1,022
. YKYNMHA AKTUBA = NMOCJIOBHA
MMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 0071 254,407 222,891 219,241
0043)
88 H. BAHBUINNAHCHA AKTUBA 0072 79,695 21,270 102
NMACUBA
A. KAMUTAR (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 +
0420 - 0421) 2 0 = (0071 - 0424 - 0441 - 0401 210,464 218,971 213,602
0442)
|. OCHOBHW KATMTAI (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 218,139 212,639 208,139
0410)
300 1. AKumjckv kanuTan 0403
301 |2 YAGMM ApywTaBa c OTPaHMIEHOM | o404 218,139 212,639 208,139
oprosopHoLuhy
302 3. Ynosu 0405
303 4. ipxaBHM kanutan 0406
304 5. [pywITBeHn KanuTan 0407
305 6. 3agpyxHu yaenu 0408
306 7. EmucroHa npemuja 0409
309 8. OcTanu oCHOBHM kanuTtan 0410
Il. YWIMCAHU A HEYTITATREHN
31 KATVTAN 0411
047 n | lll. OTKYMNILEHE COMCTBEHE 0412
237 | AKUMJE
32 IV. PESEPBE 0413
V. PEBANTOPU3AUNOHE PE3EPBE
MO OCHOBY PEBAJTOPU3ALNJE
330 HEMATEPWUJANTHE MUMOBWHE, 0414
HEKPETHWHA, MOCTPOJEHA A
OMNMPEME
VI. HEPEANTM30OBAHW OOBMLIV NO
OCHOBY XAPTWJA O1 BPEOHOCTU
33 ocum | 1 APYTUX KOMMNOHEHTW OCTANOI 0415
330 CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA

(noTpaxHa canga padyHa rpyne 33 ocum
330)




U3HoC

Fpyna lNMpeTxoaHa roguHa
. NO3ULIMJA Aon H j i
p::‘)‘{;: O3ULIK 0 anomena 6poj Tekyha roguHa Kpajie cTame MoueTHo cTatbe
20_ . 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
VII. HEPEANTM3OBAHW I'YBULIA MO
OCHOBY XAPTUJA O[] BPEOHOCTU
33 ocum | M APYTNX KOMMOHEHTW OCTAINOI 0416
330 CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA
(myroBHa canpa padyHa rpyne 33 ocum
330)
VIIl. HEPACMNMOPEREHW OOBUTAK
34 (0418 + 0419) 0417 546 6,332 5,463
340 1. HepacnopeheHu gobutak paHujux 0418 546 443
rogmHa
341 2. Hepacnopehexu nobutak tekyhe 0419 5889 5463
roguHe
IX. YHELWURE BE3 NPABA KOHTPOIJIE | 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 8,221
350 1. N'ybuTak paHujux roguHa 0422
351 2. l'ybutak Tekyhe rognHe 0423 8,221
B. AYFTOPOYHA PE3EPBUCAHA U
OBABE3E (0425 + 0432) ez 245 650 392
I. AYTOPOYHA PE3SEPBUNCAHSA (0426
40 110427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) | 9420 245 650 392
400 1. PesepBucama 3a TpoLLKOBE Y 0426
rapaHTHOM pOKY
401 2. PesepBucara 3a TpPoLLKoBe 0427
obHaBrbatba npupogHunx boratctasa
403 3. PesepBucama 3a TpoLLKOBE 0428
pecTpykTypupama
404 4. Peaeva!carba 3a HakHage v gpyre 0429 245 650 392
B6eHeduumje 3anocneHmx
405 5. PesepBucama 3a TPOLLKOBE CYACKUX 0430
crnopoBa
425914 6. Octana gyropovHa pesepsucara 0431
II. AYTOPOYHE OBABESE (0433 +
41 0434 + 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0432
0439 + 0440)
410 1. ObaBe3se koje ce Mory KOHBepTOBaTH 0433
y Kanutan
411 2. O6aBese npema MaTUYHUM 1 0434
3aBMCHUM MpPaBHUM NMLMMa
412 3. ObaBe3e npema ocTanvm noBe3aHum 0435
npaBHUM NULUMa
4. ObaBe3e No eMUTOBaHNM XapTujama
413 O[1 BpEOHOCTW y nepuoay AyXeMm o 0436
rofMHy faHa
414 5. [lyropoYHu KpeauTn 1 3ajMoBU y 0437
3eMrby
415 6. [lyropoYHU KpeauT 1 3ajMoBHU Y 0438
MHOCTPaHCTBY




U3HoC

Fpyna lNMpeTxoaHa roguHa
. NO3ULIMJA Aon H j i
p::‘)‘{;: O3ULIK 0 anomena 6poj Tekyha roguHa Kpajie cTame MoueTHo cTatbe
20_ . 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
416 7. ObaBe3e No 0CHOBY bUHAHCKHjCKOT 0439
nn3nHra
419 8. OcTtane gyropoyHe obaBese 0440
498 B. OANOXEHE NOPECKE OBABE3E | 0441
4280 | . KPATKOPOUHE OBABESE (0443 +
0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + 0442 43,698 3,270 5,247
(ocum 1 g462)
498)
|. KPATKOPOYHE ®NHAHCWJCKE
42 OBABESE (0444 + 0445 + 0446 + 0447 | 0443 41,043 1,715
+ 0448 + 0449)
420 1. KpaTKopoyHu KpeanTu og MaTU4HUX n 0444
3aBWCHUX NpaBHKX Nnua
491 2. KpaTKopo4Hu KpeauTu of ocTanmx 0445
NnoBe3aHux NpaBHKX Nuua
492 3. KpaTkopoyHu KpeauTtu 1 3ajMoBu y 0446
3eMrbyu
423 4. KpaTKopoY4HW KpeamTu 1 3ajMoBK Y 0447
MHOCTPaHCTBY
5. ObaBe3e No OCHOBY CTanHux
427 cpefcTtaBa U cpefctaBa obyctaBrbeHor | 0448
nocrioBara HaMerEHNX Npoaajm
424,
425, 6. OcTane KpaTkopoyHe PUHaHCujcke 0449 41,043 1,715
426 n | obaBese
429
Il. TIPUMIBEHW ABAHCW, OEMNO3NTA
4301y kavUMIE Lty
43 ocum IIl. OBABE3E N3 NMOCITIOBAHSA (0452
+ 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + | 0451 21 48 11
430
0458)
431 1. [loGaBrbaum - MaTU4Ha 1 3aBUCHA 0452
npaBHa nvua y 3eMrbu
432 2. [lobaBrbaym - MaTuyHa 1 3aBUCHa 0453
npaBHa nnua y MHOCTPaHCTBY
433 3. Job6aBrbaum - octana nosesaHa 0454
npaBHa nvua y 3eMrbu
434 4. lobaerbaun - octana rosesaHa 0455
npaBHa nuua y MHOCTPaHCTBY
435 5. obaBrbaun y 3emrbmn 0456 21 20 11
436 6. obaBrbaun y MHOCTPaHCTBY 0457 28
439 7. Octane obaBese 13 nocrnosawa 0458
44,45 n | IV. OCTAJIE KPATKOPOYHE
46 OBABE3E 0459 588 915 318
47 V. OBABE3E NO OCHOBY NMOPE3A 0460
HA OJOOATY BPEOHOCT
VI. OBABE3E 3A OCTAIE MNOPESE,
48 | HOMPUHOCE W OPYIE OAXBMHE | 9461 15 - -
49 ocum | VII. MTACBHA BPEMEHCKA 0462 2,031 574 4,900

498

PA3TPAHNYEHA




Wanoc

i e NO3NULNJA Aon Hanomewa 6 TRETXOANE roAnMs
p:::;: ! aul Lo poj Tekyha roauna Kpajie crame MoueTHo cTawe
: ke 01.01.20__.
1 2 3 E 5 6 7
O. N'YBUTAK U3HAL BUCHUHE
KAMWTANA (0412 + 0416 + 0421 - 0420
- 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0411 - 0463
0402) 2 0 = (0441 + 0424 + 0442 - 0071)
20
. YKYMHA MACUBA (0424 + 0442 +
0441 + 0401 - 0463) 2 0 04864 254 407 222,891 219,241
89 E. BAHBUNAHCHA MACUBA 0465 79,695 21,270 102

Y Beorpagy

Oana 31.03.2015. roguHe

Q6pasay nponucas MpaennHukom o cagpxuti u hopmun obpasaua

("CnyxBexun rnacHuk PC", Op. 95/2014 u 144/2014)

3aKoHCKM 3acCTyrnHWK

———

\




MonyHwaBa npaBHO NUue - Npeay3eTHUK

Matnyum 6poj [2(0(8(4(1|7|2|9
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Hasue Drustvo za faktoring JUBMES faktor drustvo sa ograni¢enom odgovornos$c¢u Beograd-Novi Beograd

Ceguwrte OnwTumHa: Beograd-Novi Beograd | Mesto: Beograd-Novi Beograd | Ulica i broj: Bulevar Zorana

Dindi¢a 121
3a nepuopg o 01.01.2014. roguHe oo 31.12.2014. roguHe
- Y Xurbagama anHapa -
Fpyna U3HoC
pauyHa, NMO3ULNJA Aon HanomeHa 6poj Texvha romwHa MpeTxoaHa
payyH Yy A roauHa
1 2 3 4 5 6
NPUXOAU U3 PEOOBHOI MOCNOBAHA
60 po 65, A. NOCJTOBHU NPUXOAU
ocuM 62163 | (1002 + 1009 + 1016 + 1017) it 4,891 2,947
60 I. NPXOaM o4 NPOOAJE POBE 1002
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)
1. Npuxoan oa npoaaje pobe MaTUYHUM U 3aBUCHUM
600 1003
npaBHUM NMUMMa Ha AoMaheM TPXULITY
601 2. Mpuxoamn og npoaaje pobe MaTU4YHUM U 3aBUCHUM 1004
NpaBHUM MMLMMa Ha MIHOCTPAHOM TPXULLTY
3. Mpuxoamn o npoaaje pobe octanum NoBe3aHUm
602 1005
npaBHUM NMUMMa Ha AoMaheM TPXULITY
603 4. Mpuxogwm og npoaaje pobe ocTanMm NoBesaHMM 1006
NpaBHUM NMUMMa Ha UIHOCTPAHOM TPXULUTY
604 5. MNpuxoamn o npopaje pobe Ha gomahem TPXULITY 1007
605 6. Mpuxoau o npogaje pobe Ha MHOCTPAHOM TPXMULUTY 1008
61 Il. NIPMXOAW oA NMPOJAJE NMPON3BOOA N YCNYTA 1009
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015)
610 1. MNpuxoamn og npogaje Nnpoussoga 1 ycryra MaTuyHUM v 1010
3aBMCHUM MPaBHMUM NMULUMMa Ha AomaheM TPXULITY
611 2. MNpuxoamn op npofaje npounsBoAa U ycryra MaTudHUM y 1011
3aBWCHUM MPaBHMM NUMLMMA Ha UHOCTPAHOM TPXULLTY
612 3. Mpuxoamn o npoaaje Nponssoaa u ycnyra octanvMm 1012
noBe3aHVWM NPaBHUM NLKMMa Ha AomMaheM TPXULLITY
613 4. Mpuxoam og npoaaje npom3sBoaa 1 ycryra octanum 1013
noBe3aHVM NPaBHUM NULMMA Ha MHOCTPAHOM TPXULLITY
614 5. Mpuxoam o npoaaje Nnpoussoaa u ycnyra Ha gomahem 1014
TPXRULTY
615 6. Mpvxoau oa Npoaaje roToBKx NPOU3BOAA U ycnyra Ha 1015
VHOCTPaHOM TPXULUTY
64 1. IPNXOAWM oA NPEMWJA, CYBBEHLIMJA, OOTALINJA, 1016
OOHALINJA L Ch.
65 IV. APYTW NOCNOBHW NPMXoan 1017 4,891 2,947
PACXOAU U3 PEAOBHOI MOCNOBAKA
B. MOCNOBHU PACXOOMU
50 0o 55,62 1 | (1019 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 + | 1018 27,354 26,015
63 1027 + 1028 + 1029) 2 0




Fpyna U3HoC
pauyHa, NMO3ULNJA Aon HanomeHa 6poj Texvh MpeTxoaHa
pauyH ekyha roguHa rogvHa
1 2 3 4 5 6
50 |. HABABHA BPEOHOCT NPOOATE POBE 1019
62 II. TIPNXOAM O AKTUBUPAHA YYUHAKA N POBE 1020
630 IIl. TOBERAHE BPEOAHOCTWU 3AJTIMXA HEQOBPLUEHUX 1021
M TOTOBUX NMPOU3BOOA N HEOOBPLUEHNX YCIYTA
631 IV. CMAHKEHE BPEOHOCTW 3ANNXA HEOOBPLEHUNX 1022
M TOTOBUX NMPOU3BOOA N HEOOBPLUEHUX YCIIYTA
51 ocum 513 | V. TPOWLKOBU MATEPUJATIA 1023 74 127
513 VI. TPOLWKOBW rOPUBA U EHEPINJE 1024 31
VII. TPOLWKOBW 3APALA, HAKHAOA 3APALA A
52 OCTANM fINUHW PACXOIM 102 21,101 17,813
53 VIII. TPOWKOBW NMPOU3BOOHNX YCIIYTA 1026 2,301 1,994
540 IX. TPOLLKOBN AMOPTU3ALNJE 1027
541 po 549 | X. TPOWKOBW OYITOPOYHUX PESEPBUCAHA 1028 258
55 Xl. HEMATEPWUJAJTHU TPOLWKOBU 1029 3,847 5,823
B. 1OCNOBHW NOBUTAK (1001 - 1018) 2 0 1030
. NOCNOBHU N'YBUTAK (1018 - 1001) 20 1031 22,463 23,068
66 0. ®PMUHAHCUJCKU NPUXoaun (1033 + 1038 + 1039) 1032 24,474 34,725
66. ocUM 662 |. PUHAHCWNJCKN NPUXOOW O NMOBE3AHUX NULA U
663 1 664 * | OCTANN ®PUHAHCWUJCKU MPUXOON (1034 + 1035 + 1033 5,855 17,561
1036 + 1037)
660 1. ®uHaHCcHjckmM NpMxoaun o4 MaTUYHUX U 3aBUCHUX MPaBHUX 1034
niua
661 I21i/lcl_ll>{:|HchijKM nNpvxoau of OCTanux NoBe3aHuXx NpaBHUX 1035 5819 17,561
665 3. Mpuxoau op yyewha y go6UTKY NPUAPYKEHUX NPABHUX 1036
nvua un 3ajeHNYKUX nogyxeaTa
669 4. Octanu puHaHCcKjckM npuxoam 1037 36
662 II. NIPNXOAM O KAMATA (O TPERUX NTIMLA) 1038 16,111 16,024
IIl. NTOSNTUBHE KYPCHE PASJTIMKE N NMO3NTUBHU
663 1 664 E®EKTU BANNYTHE KNAY3YINE (MPEMA TPERVM 1039 2,508 1,140
JIMLIMMA)
56 . PUHAHCUJICKN PACXOOU (1041 + 1046 + 1047) 1040 1,966 966
56. ocum 562 I. PMHAHCWJCKN PACXOOM U3 OOHOCA CA
5;63 1 564 | NOBE3AHUM MPABHUM NTIMUUMA U OCTANN 1041
PUHAHCUNJICKN PACXOON (1042 + 1043 + 1044 + 1045)
560 1. PuHaHcKjckm pacxoam U3 ogHoca ca MaTUYHUM 1 1042
3aBWCHUM MPaBHUM NuLUMa
561 2. duHaHCKjCKM pacxoamn n3 ogHoca ca ocTanum 1043
noBe3aHVM NpaBHUM nuuMMa
565 3. Pacxoau op yyewha y rybutky npuapyXeHux npaBHUX 1044
nvua un 3ajefHNYKUX nogyxeaTa




Fpyna U3HoC
pauyHa, NMO3ULNJA Aon HanomeHa 6poj MpeTxoaHa
pauyH Tekyha roavHa roamHa
1 2 3 4 5 6
566 n 569 4. Octanu puHaHCKjCKM pacxoam 1045
562 II. PACXOOWN KAMATA (MPEMA TPERUM JIMLUUMA) 1046
Ill. HEFATUBHE KYPCHE PA3NWKE N HEFATUBHW
563 n 564 E®EKTU BANYTHE KITAY3YJE (MPEMA TPERAM 1047 1,966 966
JIMLIMMA)
E. AOBUTAK N3 ®UHAHCUPAHA (1032 - 1040) 1048 22,508 33,759
X. T'YBUTAK U3 ®UHAHCUPAHA (1040 - 1032) 1049
3. MPUXOoau o YCKNABUBAKBLA BPEOHOCTU
683 n 685 OCTAINE MMOBUWHE KOJA CE UCKA3YJE NO ®EP 1050 5,525 5,998
BPEAHOCTU KPO3 BUINNAHC YCNEXA
U. PACXOOU O YCKNABUBAHKLA BPEOHOCTHU
583 n 585 OCTAJIE UMOBUHE KOJA CE UCKA3YJE NO ®EP 1051 14,302 9,020
BPEAHOCTU KPO3 BUNNAHC YCNEXA
67 n 68, ocum
683 1 685 J. OCTANU NPuxoau 1052 517
57 n 58, ocum
583 1 585 K. OCTANU PACXOau 1053
N. QOBUTAK U3 PEOOBHOIr NOCNOBAHKA MNPE
OMNMOPE3UBAH-A (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + 1050 - 1054 7,669
1051 + 1052 - 1053)
Jb. 'YBUTAK U3 PEOOBHOIr NOCINOBAHA MNPE
OMNOPE3UBAHSA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + 1051 - 1055 8,215
1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JOBUTAK NOCITOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, E®EKTU MPOMEHE 1056
PAYYHOBOOCTBEHE NONUTUKE U UCNTPABKA
FPELUAKA U3 PAHUJUX MEPUOOA
H. HETO N'YBUTAK NOCINNOBAHKA KOJE CE
59-69 OBYCTABJbA, PACXOAU NPOMEHE 1057
PAYYHOBOOCTBEHE NONUTUKE U UCNPABKA
FPELUAKA U3 PAHWJUX NMEPUOJOA
H. AOBUTAK NPE ONOPE3UBAHA (1054 - 1055 + 1056 1058 7.669
-1057)
O. N'YBUTAK MNPE ONMOPE3NBAHA (1055 - 1054 + 1057 1059 8215
- 1056)
M. NOPE3 HA OOBUTAK
721 I. MOPECKW/ PACXO[ NMEPNOOA 1060 1,785
neo 722 II. OONOXXEHW MOPECKU PACXOOU MEPUNOJA 1061 6
neo 722 IIl. OQNOXEHW NOPECKU NPNXOAM MEPNOOA 1062 5
723 P. ACNNAREHA NIMYHA NPUMAHA NMOCNOOABLA 1063
C. HETO AOBUTAK
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) e 5,889
T. HETO N'YBUTAK
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063) et 8,221
|. HETO JOBUTAK KOJU NPUNAOA MAHBUHCKNM 1066
YNATAYMMA
II. HETO JOBUTAK KOJW NPUNALA BERMHCKOM 1067
BITACHUKY
IIl. HETO I'YBUTAK KOJV NPUNAOA MAKBBUHCKNM 1068
YNATAUYMMA
IV. HETO 'YBUTAK KOJU NPUMALOA BERVMHCKOM 1069
BJTACHUKY




Ipyna . : WaHoc

pavyHa, NO3MLMJA AOM |  Hanomena 6poj _ A =
pay . Toharonma | o
i 2 3 ] 5 6

V. 3APAJIA MO AKLINJW

1. OcHoBHa 3apaja no akuuju 1070

2. Ymawena (passogrena) 3apaga no akumjn 1071

Y Beorpagy 3aKOHCKM 3aCTYMHUK

7SN

nada 31.03.2015. roguHe

Obpasay nponucax MNpaBunHUKOM O CaapKUHK U (DOpPMK oﬁpaaaua\&:l\\ﬁ"ﬂ“
("CnyxGenu rnacHuk PC", Bp. 95/2014 u 144/2014)
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M3BELUTAJ O OCTAJIOM PE3YNTATY
3a nepuop oa 01.01.2014. po 31.12.2014. roguHe

- y Xurbagama avHapa -

Fpyna HanomeHa U3HoC
NO3ULINJA Aon
p;:‘)ll;:, 6poj Tekyha rogunHa MpeTxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6

A. HETO PE3YNTAT U3 NOCJIOBAA

I. HETO JOBUTAK (AOI 1064) 2001 5,889

Il. HETO I'YBUTAK (AOI 1065) 2002 8,221

5. OCTAN CBEOBYXBATHU OOBUTAK UIN TYBUTAK

a) CtaBke koje Hehe 6uTn peknacudukoBaHe y Bunancy
ycnexa y 6yayhum nepmoauma

1. MNpomeHe peBanopusaunje HemaTepuvjanHe UMOBUHE,
HeKpeTHWHa, NOCTpojera 1 onpeme

330 a) noBehare peBanopusaLnoHux pesepsu 2003

6) cMameHe peBanopr3aLnoHnNX pesepsmn 2004

2. AkTyapckn fobuum unm ryéyum no ocHoBY nraHoBa
AedunHUCaHX NpuMara

331 a) pobuum 2005

6) ryéuum 2006

3. 0o6uvum vnu ryGrum no ocHoBY ynarawa y BracHUYKe
WHCTpYMeHTe kanuTtana

332 a) pobuum 2007

©) rybuum 2008

4. [o6vum unum ryéruum no ocHoBY yaena y octanom
cBeoByxBaTHOM JOBUTKY UNu ryBUTKY NpUapYXKeHUX

apyuiTasa
333 a) nobuum 2009
6) rybuun 2010

6) CtaBKe KoOje HaKHagHO Mory 6uTu peknacudmukoBaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhum neprvoguma

1. Jo6uum nnm ryémnum no ocHoBY nNpepayyHa PUHAHCUJCKMUX
n3BeLLTaja MHOCTPaHOr NnocrioBaxa

334 a) pobuum 2011

6) rybuun 2012




Mpyna HanomeHa Manoc
pavyHa No3nuUnJA Aon TR >
PaYN 6poj - Texyharoguwa | Mperxoana roanna
1 2 3 4 - 5 ]
2. DoBuuw unu ryBuumn oa MHCTPYMEHaTa 3awTuTe HeTo
ynararwa y WHOCTPaHO Nnocnosame
335 | a) aobuumn 2013
6) ryGuum 2014
3. OoBuum unu ryGuum no OCHOBY MHCTPYMEHATA 3alUTUTE
pU3nKa (XeynHra) HoBYaHor Toka
336 a) aobuun 2015
6) rybuum 2016
4. NoGuum unu rydbuum no ocHOBY XapTuja 04 BPeAHOCTH
pacnonoxuwenx aa npogajy
337 | a) nobuun 2017
6) ryGuum 2018
|. OCTANN BPYTO CBEOBYXBATHW AOBUTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + | 2019
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) 20
Il. OCTANW BPYTO CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + | 2020
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015+ 2017) 20
lIl. MOPE3 HA OCTAIIM CBEOBYXBATHWU OBUTAK UK 2021
N'YBUTAK NEPMOJA
IV. HETO OCTANW CBEOBYXBATHW JOBMTAK (2019 - 2022
2020-2021) =20
V. HETO OCTANW CBEOBYXBATHW IN'YBUTAK (2020 - 2019 2023
+2021)20
B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT NEPUOOA
|. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW JOBWTAK (2001 - 2002
+2022 - 2023) 2 0 2024 5.889
1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW IN'YEWUTAK (2002 - 2001
+2023-2022)20 2025 8,221
. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW OOBUTAK UNA 2026 5.889
MYBUTAK (2027 + 2028) = AOIN 2024 = 0 unk AOM 2025 >0 '
1. Mpunucax seRMHCKUM BNacHUUMMa KanuTana 2027
2. Mpuvnucax BnacHULMMa Koju Hemajy koHTpony 8,221 5,889
Y beorpaay 3aKOHCKMN 3aCTyMNHUK

Aana 31.03.2015. roguHe

Ofpasay nponucan MNpasunHkoM 0 cagpxurin i chopmu obpasala

 JUB

("Cnyx6enu rnacHuk PC", 6p. 85/2014 n 144/2014)

MES faktor

d.o.o.
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Dindica 121
3a nepuopg oan 01.01.2014. oo 31.12.2014. rognHe
- Yy Xvrbagama guHapa —
KomnoHeHTe kanuTana
PegHun onuc 30 31 32
6poj

pol Aon Aon | VYnucamna | pon

OCHOBHM KanuTan HeynnaheHu Pe3epBe
Kanutan

1 2 3 4 5
MoyeTHO cTawke NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.

1. a) AyroBHU canpo pavyHa 4001 4019 4037
0) noTpaxHu cango padyHa 4002 208,139 4020 4038
WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpeLiaka 1 NpomMeHa pa4yHOBOACTBEHUX
nonuTuka

2. a) ucnpaBke Ha QYyroBHOj CTpaHu padyHa 4003 4021 4039
6) VicnpaBke Ha NOTpaXHOj CTPaHW pavyHa 4004 4022 4040
KopuroBaHo no4eTHo cTawe NpeTxoaHe
roavHe Ha aaH 01.01.

a) KopuroBaHu QyroBHM cango padvyHa (1a +

3. 2a-26)2 0 4005 4023 4041
©0) KopuroBaHu NOTPaXHN cango padyHa (16 -
2a +26) 2 0 4006 208,139 4024 4042
lNMpomeHe y npeTxoaHOj roagvHu

4. a) NpoMeT Ha OQYroBHOj CTpaHu padyHa 4007 4025 4043
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTpaHU padyHa 4008 4,500 4026 4044
Crambe Ha Kpajy npeTxoAHe roanHe
31.12.

a) AyroBHU cango padyHa

5. (3a + 4a - 46) 2 0 4009 4027 4045
0) noTpaxkHu cango padyHa
(36 - 42 + 46) 2 0 4010 212,639 4028 4046
WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpeLiaka 1 NpoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX
nonuTuka

6. a) UcnpaBke Ha OYroBHOj CTPaHu padyHa 4011 4029 4047
6) ucnpaBke Ha NOTPaXHOj CTpaHM padyHa 4012 4030 4048
KopurosaHo noyeTHo ctame Tekyhe
roavHa Ha gaH 01.01.

7. a) KOpUroBaHu AyroBHM cango padyHa (5a +
6a - 66) 2 0 4013 4031 4049
6) KopuroBaHu NOTPaxHU cango padyHa (56 -
6a +66)2 0 4014 212,639 4032 4050
lNMpomeHe y Tekyhoj roovHu

8. a) NpoMeT Ha OYroBHOj CTpaHu padyHa 4015 4033 4051
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTpaHU padyHa 4016 5,500 4034 4052
CTtame Ha Kpajy Tekyhe roauHe
31.12.

a) AyroBHW cango padyHa

0. (7a +8a-86) 20 4017 4035 4053
6) noTpaxHu cango padyHa
(76-8a + 86) 2 0 4018 218,139 4036 4054




Pegxu
Bpoj

onuc

KomnoHeHTe kanuTtana

Aon

35

047 vn 237

34

F'y6uTtak

Aon

OTKynrbeHe
concTBeHe akuuje

Aon

Hepacnopehenun
pobuTtak

2

6

7

8

MoyeTHO cTake NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.

a) AyroBHW cango pavyHa

4055

4073

4091

©0) noTpaxHu cango padyHa

4056

4074

4092

5,463

WcnpaBka maTepumjanHo 3HavajHuX
rpeLiaka u NnpomeHa pa4yHOBOACTBEHUX
nonuTuka

a) ucnpaeke Ha [yroBHOj CTpaHW pavyHa

4057

4075

4093

6) McnpaBke Ha NOTPAXHO] CTPaHK padyHa

4058

4076

4094

KopuroeaHo no4eTHO cTake NpeTxoaHe
roavHe Ha gaH 01.01.

a) KOpWroBaHv AyroBHU cango padyHa (1a +
2a-26)20

4059

4077

4095

6) KopuroBaHu noTpaxkHu cango padyHa (16 -
2a+26)20

4060

4078

4096

5,463

NMpomeHe y npeTxoaHOj roavHu

a) NpoMeT Ha AYroBHOj CTpaHU padyHa

4061

4079

4097

6,805

6) NpOMeT Ha NoTpaXkHoj CTpaHU padyHa

4062

4080

4098

7,674

CTatbe Ha Kpajy npeTxoaHe roguHe
31.12.

a) AyroBHW cango padyHa
(3a+4a-46)20

4063

4081

4099

0) noTpaxkHu cango padyHa
(36-4a+46)20

4064

4082

4100

6,332

WcnpaBka maTepmjanHo 3HavajHuxX
rpeLiaka u NnpomeHa pa4yHOBOACTBEHUX
nonuTuka

a) ucnpaske Ha JYroBHOj CTpaHK padyHa

4065

4083

4101

6) UcrpaBke Ha NOTPaXHOj CTPaHWU padyHa

4066

4084

4102

KopurosaHo no4yeTHo ctawe Tekyhe
roavHe Ha gaH 01.01.

a) KOpUroBaHu OyroBHU cango padyHa (5a +
6a-66)=0

4067

4085

4103

6) KopuroBaHu NOTpaxHU cango padyHa (56 -
6a+606)20

4068

4086

4104

6,332

MpomeHe y Tekyhoj roavHn

a) NpoOMeT Ha AyroBHOj CTpaHU padyHa

4069

8,221

4087

4105

5,786

6) NPOMET Ha NoTPaXkHOj CTPaHW padyHa

4070

4088

4106

Crame Ha Kpajy Tekyhe roguHe
31.12.

a) AyroBHW cango padyHa
(7a+8a-86)=0

4071

8,221

4089

4107

©0) noTpaxHu cango padyHa
(76-8a+86)=0

4072

4090

4108

546




Pennun
6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTtanor pe3ynTtaTta

Aon

330

331

332

PeBanopusaumoHe
pesepse

Aon

AxTyapcku
[o6buumn unu
ryéuum

Aon

Oo6uum nnn ryéuum
Nno OCHOBY ynarawa y
BMacHU4Ke
MHCTPYMeHTe
KanuTana

2

10

11

MoyeTHO cTake NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.

a) AyroBHW cango pavyHa

4109

4127

4145

0) noTpaxHu cango padyHa

4110

4128

4146

WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpewiaka 1 NpomMeHa pa4yHOBOACTBEHUX
nonuTuka

a) ucnpaeke Ha [yroBHOj CTpaHK pavyHa

4111

4129

4147

©0) ncnpaBke Ha NOTPaXHOj CTpaHW padvyHa

4112

4130

4148

KopuroeaHo no4eTHoO cTake NpeTxoaHe
roavHe Ha gaH 01.01.

a) KOpWroBaHW AyroBHU cango padyHa (1a +
2a-26)20

4113

4131

4149

©0) KopuroBaHu NOTPaXHW cango padyHa (16 -
2a+26)20

4114

4132

4150

lMpomeHe y npeTxoAHOj roAvHn

a) NpoMeT Ha OYroBHOj CTpaHu padyHa

4115

4133

4151

©) NpoMeT Ha NOTPaXHOj CTpaHu padyHa

4116

4134

4152

Crambe Ha Kpajy npeTxogHe rogvHe
31.12.

a) AyroBHW cango pavyHa
(3a +4a-46)20

4117

4135

4153

0) noTpaxkHu cango padyHa
(36-4a+46)=20

4118

4136

4154

WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpewiaka 1 npomMeHa pa4yHOBOACTBEHUX
nonuTuKa

a) ucnpaBke Ha QYroBHOj CTpaHu padyHa

4119

4137

4155

©0) ncnpaBke Ha NOTPaXHOj CTpaHu padvyHa

4120

4138

4156

KopurosaHo no4yeTHo ctawe Tekyhe
roavHe Ha aaH 01.01.

a) KopuroBaHu QyroBHU cango padyHa (5a +
6a-66)=0

4121

4139

4157

6) KopuroBaHu NOTPaxHU cango padyHa (56 -
6a +66)=0

4122

4140

4158

MpomeHe y Tekyhoj roavHun

a) NpoMeT Ha AYroBHOj CTpaHu pavyHa

4123

4141

4159

6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHU padyHa

4124

4142

4160

Crtame Ha Kpajy Tekyhe roguHe
31.12.

a) AyroBHW cango pavyHa
(Ta+8a-86)=20

4125

4143

4161

0) noTpaxkHu cango padyHa
(76-8a+86)=0

4126

4144

4162




PegHu
6poj

onuc

KomMnoHeHTe ocTtanor pesynrtata

Aol

333

334 n 335

Oo6uum unm ryéuum no
OCHOBY yAerna y ocTtanom
LOOUTKY Unu ryouTtky
npuapyxXeHUX ApyliTaBa

Aol

Oobuun unn
ryovum no ocHoBy
MHOCTpaHor
nocnoBata u
npepavyHa
duHaHcHujcknx
M3BeLTaja

Aon

336

HOo6uumn nnu ryéuumn
Mo OCHOBY XelUHra
HOBYAHOT TOKa

2

12

13

14

Mo4eTHO cTake NpeTxoAHe roauHe Ha
Aad 01.01.

a) AYroBHU canfo pavyHa

4163

4181

4199

6) noTpaxHu cango padyHa

4164

4182

4200

WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpeluaka 1 npomeHa
pavyyHOBOACTBEHMX MONUTHKA

a) ucrnpaeke Ha AyroBHOj CTPaHW padyHa

4165

4183

4201

0) ucnpaBke Ha NOTPaXHOj CTpaHU
pavyHa

4166

4184

4202

KopuroBaHo no4eTHo ctambe
npeTxoaHe roguHe Ha aaH 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBH¥ cango padyHa (1a
+2a-26)20

4167

4185

4203

6) KopuroBaHu NOTPaXHU cango padyHa
(16-2a+26)20

4168

4186

4204

lNMpomeHe y npeTxogHOj roguHu

a) NpoMeT Ha [AyroBHOj CTpaHU payyHa

4169

4187

4205

6) NPOMET Ha NoTpaXkHoj CTPaHW pavyHa

4170

4188

4206

CTatbe Ha Kpajy npeTxogHe rogvHe
31.12.

a) AOYroBHU cango padyHa
(3a+4a-46)20

4171

4189

4207

6) noTpaxHu cango padyHa
(36-4a+46)20

4172

4190

4208

WcnpaBka MaTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpeluaka v npomeHa
pPa4yyHOBOACTBEHMX NONUTHUKA

a) ucnpaske Ha OYroBHOj CTpaHu padyHa

4173

4191

4209

0) ncnpaBke Ha NOTPaXKHO]j CTPaHU
payyHa

4174

4192

4210

KopurosaHo no4eTHo ctawe Tekyhe
roauHe Ha gaH 01.01.

a) KopuroBaHu OyroBHu cango padvyHa (5a
+6a-66)20

4175

4193

4211

6) KOpPMroBaHW NOTPaXXHN cango padyHa
(56 - 6a + 66) = 0

4176

4194

4212

lNMpomeHe y Tekyhoj roAvHU

a) NpoOMeT Ha OYroBHOj CTpaHu padyHa

4177

4195

4213

6) NpOMET Ha NoTpakHoj CTPaHW pavyHa

4178

4196

4214

Crtame Ha Kkpajy Tekyhe roavHe
31.12.

a) AyroBHM cango payyHa
(7Ta+8a-86)=0

4179

4197

4215

6) noTpaxkHu cango padyHa
(76-8a+86)=0

4180

4198

4216




KomnoHeHTe ocranor pesynrara
YkynaH kanutan lyburak usnan
Feauy onuec 337 xanwTana [3(pea 1a
6poj aon| X(peaibrondmo | \on | "Lon 3 0 kon 15) -
Aon | Aobuum unu ryéuum no kon 15) - 3 (peg 1a S(pen 16 xon 3 Ao
ocxoBy XOB kon 3 o kon 15)] 2 0 sl zn“
pacnonoXuBeMx ia npoaajy 5)
1 2 15 16 17
MNo4eTHO cTame NPeTXoAHe roguHe Ha
naw 01.01.
1. | a) ayroeHu canpo payyHa 4217
4235 213,602 4244
6) noTpamHK cango padyHa 4218
WcnpaBska matepujanto aHa4ajHux
rpewaka u npoMeHa
pPavyyHOBOACTBEHMX NONWUTHKA
2' a) ucnpasKke Ha AYrOBHO] CTPaHK pavyHa 4219
4236 4245
6) ucnpaske Ha NOTPaXHO| CTpaHw pavyHa | 4220
KopurosaHo noyeTHo ctake
npeTxoaxe roguHe Ha aad 01.01.
a) KOpUroBaHW AYroBHKM canao padyHa (1a
3. +2a-26)20 4221
4237 213,602 4246
D) KOpUroBaHu NOTPAKHIA CANA0 padyHa 4222
(16-2a+26)20
MpomeHe y NpeTXoaHOj rOAuHK
4. a) NpOMET Ha AYrOBHO) CTPaHKW padvyHa 4223 4238
218,971 4247
0) npomeT Ha noTpaXHo| CTpaHu pavyHa 4224
Crame Ha Kpajy npeTxofHe roauHe
312
5 a) AYrosHW canjo padyHa
(3a + 4a - 46) 2 0 4225
4239 218,971 4248
6) noTpaxHu canao pavyHa 4226
(36-4a+46)20
Wcnpaeka matepujanHo 3HavajHux
rpelwaka v npomeHa
pPaYyHOBOACTBEHUX NMNONUTHUKA
. a) ucnpaeke Ha AYrogHo) CTpaHu padyHa 4227
4240 4249
5) ucnpaeke Ha NOTPaXHO] CTPaHW padyHa | 4228
KopurosaHo no4eTHO cTame Tekyhe
roguHe Ha aad 01.01.
7 f) ;:;.:wérﬁc;a:rén AYroBHW cango pauyyHa (5a 4229
4241 218,971 4250
D) KOpUroBaHu NOTPaXHM Canao padyHa 4230
(56-6a+606)20
MNpomene y Tekyhoj roANHU
8 a) NPOMET Ha AYroBHO] CTPaHWU payyHa 4231
4242 4251
6) NnpoMeT Ha NOTPaxHO] CTPaHW padyHa 4232
Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
3112,
a) AYrOBHW Canjo padyHa
9 |(7a+8a-86)20 4233
4243 210,464 4252
6) noTpaxHu canao padyHa 4234
(76-8a+86)z0
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M3BELUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE
3a nepuoa oa 01.01. no 31.12. 20 14. roanHe

- Y Xuwbagama guHapa -

WUsHoc
Mo3uuuja Aom
Tekyha roguMHa MpeTxoaHa roguHa
1 2 3 4

A. TOKOBU FOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTMH s
|. MpYRMBM FOTOBMHE 13 NOCMOBHMX akTMBHOCTM (1 10 3) 586,634 822,355
1. Npopaaja 1 npuMrbeHN aBaHcu 3002
2. MpuMIbeHe kKamaTe 13 NOCMOBHUX aKTUBHOCTU 3003 6,414 4,370
3. OcTtanu npunueK 13 pefoBHOT NOCroBaka 3004 580,220 817,985
Il. OanMBM roToBMHE N3 MNOCIOBHUX akTUBHOCTU (1 40 5) 3005 736,338 681,984
1. UcnnaTe gobasrbaunma n gatu aBaHcu 3006 713,152 662,153
2. 3apage, HakHage 3apaga u ocTanu NMYHU pacxoaun 3007 21,245 17,184
3. MNnaheHe kamarte 3008
4. MNopes Ha pobutak 3009 1,531 2,243
5. OanuBm No OCHOBY OCTanMX jaBHUX Npuxoaa 3010 410 404
Ill. HeTo npunue rotoBuHe 13 nocnoBHux akTueHocTty (I-11) 3011 140,371
IV. HeTo ognue rotoBuHe 13 nocrnoBHux aktmeHocTu (II-1) 3012 149,704
B. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAILA

3013 141,681
|. MpunuBM roToBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTMpama (1 Jo 5)
1. Mpopaja akunja u yaena (HeTo Npunuemn) 3014
2. MNpopaja HemaTepujanHe MOBUHE, HEKPETHMHA, NOCTPOjeHa, onpeMe 1 BUOMNOLLKMX 3015
cpeacrasa
3. Octanu dunHaHCHjcKM nnacMaHn (HeTo NpunMBm) 3016 141,681
4. MNpumrbeHe KamaTte U3 akTUBHOCTM UHBECTMpPara 3017
5. MpumreeHe aneBuaeHae 3018
II. OanvBM roTOBMHE N3 aKTUBHOCTM UHBECTUpana (1 o 3) 3019 111,699
1. KynosuHa akuuja n yaena (Heto ognvemn) 3020
2. KynoBvHa HemaTtepwujaniHe MMOBMHE, HEKPETHMHA, NMOCTPOjeHa, ornpeme 1 BUOMOLLIKMX 3021
cpeacrasa
3. OcTanu duHaHCcKHjckM nnacMaHu (HETO oAnvBK) 3022 111,699
Ill. HeTo npunue rotoBuHe 13 akTMBHOCTU UHBECTUpara (I-11) 3023 141,681
IV. HeTo oanve rotoBuHe U3 akTUBHOCTM nHBecTupatrba (I1-1) 3024 111,699
B. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA

3025
|. MpwnuBM rotoBuHe M3 aKTUBHOCTM cbuHaHcupatrsa (1 go 5)
1. YBehare ocHOBHOT kanuTana 3026
2. [lyropoyHmn kpeautn (HeTO NPUIMBK) 3027




Wanoc
Mosuumja Aon
Texyha roguxa MpeTxoaxa roguva

1 2 3 4
3. KpaTkopoyHW KpeawTw (HETO NpUnuBm) 3028
4. Ocrane ayropodre obasese 3029
5. Ocrane kpatkopouHe obasese 3030
Il. OpnuBM roTOBMHE M3 BKTMBHOCTH (hHaHcuparwa (1 4o B) 3031
1. OTxyn concTeeHUX akuwja v yaena 3032
2. [lyropounn kpeanTyn (04NMemn) 3033
3. KpaTKkopouHu kpeguTi (OANMBK) 3034
4, Ocrane obaseae (opnuem) 3035
5. OUHEHCK|CKIN NIN3UHT 3036
6. McnnaheHe avenaeHae 3037
I1l. HeTo npunue roToOBMHE M3 aKTMBHOCTK (huHaHcupawa (I-11) . 3038
IV. HeTo ognue roTOBKMHE M3 aKTMBHOCTW (hmHaHcupasa (l1-1) 3039
I'. CBErA NPUNMB NrMTOBWHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 728,315 822,355
0. CBErA oanve roTOBWHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 736,338 793,683
. HETO NMPUNAB FOTOBMWHE (3040 - 3041) 3042 28,672
E. HETO OQNVE NOTOBWHE (3041 - 3040) 3043 8,023
H. TOTOBUHA HA NOYETKY OBEPAYYHCKOI NEPMOOA 3044 32,854 4,186
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3/TUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA NrOTOBWHE 3045 2 6
W. HEFATUBHE KYPCHE PA3NUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA TOTOBWUHE 3046 4 10
J. TOTOBMHA HA KPAJY OBEPAYYHCKOI MEPMOOA
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) 3047 e et

Y Beorpagy /a3 :

nana 31.03.2015. roauHe
\ d.o.o.

N K.
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@ JUBMES faktor d.o.o. Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
za godinu zavrSenu 31. decembra 2014. godine

Drustvo za faktoring JUBMES faktor d.o.o. Beograd-Novi Beograd,
Bulevar Zorana bindi¢a br. 121



JUBMES faktor d.o.o. Beograd
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2014. godine

1. OSNIVANJE | POSLOVNA POLITIKA DRUSTVA
JUBMES faktor d.o.o. Beograd (u daljem tekstu ,,Drustvo®) je osnovano 02. jula 2012.
godine, kada je i upisano u registar Agencije za privredne registre Republike Srbije, na
osnovu resenja br. BD 86896/2012.

Drustvo je osnovano kao drustvo sa ograni¢enom odgovornoscu.

Na dan 31. decembra 2014. godine u vlasnic¢koj strukturi Drustva ucesce imaju sledeca
privredna drustva:

- JUBMES banka a.d. Beograd, y
- Koncern Farmakom MB d.o.0. Sabac,
- Kvantum gradnja d.o.o. Beograd.

Drustvo je registrovano za obavljanje poslova faktoringa sa Sifrom delatnosti 6499
»ostale nepomenute finansijske usluge, osim osiguranja i penzijskih fondova*“.

Maticni broj Drustva je 20841729, a poreski identifikacioni broj je 107636118.
Osnovne aktivnosti Drustva su obavljanje poslova faktoringa i eskontnih poslova.

Drustvo je na dan 31. decembra 2014. godine zaposljavalo 3 radnika (31. decembra
2013. godine: 3 zaposlena).

Sediste Drustva je u ulici Bulevar Zorana Dindi¢a 121 u Beogradu.

Lice ovlasc¢eno za zastupanje je Igor Jovanovi¢, direktor Drustva.




JUBMES faktor d.o.o. Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2014. godine

2.1.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Osnove za sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja

PriloZzeni finansijski izvestaji Drustva za 2014. godinu sastavljeni su u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu (,,Sluzbeni glasnik Republike Srbije“, br. 62/2013- u daljem
tekstu Zakon).

U skladu sa Zakonom, za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje
pozicija u finansijskim izvestajima, velika pravna lica, pravna lica koja imaju obavezu
sastavljanja konsolidovanih finansijskih izvestaja (matic¢na pravna lica), javna drustva,
odnosno drustva koja se pripremaju da postanu javna, nezavisno od veliCine,
primenjuju Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (u daljem tekstu: MSFI).
MSFI, u smislu Zakona, su: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja,
Medunarodni racunovodstveni standardi - MRS, Medunarodni standardi finansijskog
izvestavanja - MSFI i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenje
racunovodstvenih standarda, naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana
tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, ciji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (u daljem tekstu:
Ministarstvo).

Sadrzina i forma obrazaca finansijskih izvestaja i sadrzina pozicija u obrascima je
propisana Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna
drustva, zadruge i preduzetnike ("Sl. glasnik RS", br. 95/2014 i 144/2014).

Kontni okvir i sadrzina racuna u Kontnom okviru propisana je Pravilnikom o kontnom
okviru i sadrzini racuna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i preduzetnike
("SL. glasnik RS", br. 95/2014 - u daljem tekstu: Pravilnik o kontnom okviru).

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u Napomeni 3. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

Finansijski izvestaji su prikazani u RSD, koji je u isto vreme i funkcionalna valuta
Drustva.

Iznosi su iskazani u RSD, zaokruzeni na najblizu hiljadu osim ako nije drugadije
naznaceno.

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih kljucnih
racunovodstvenih procena. Ono, takode, zahteva da rukovodstvo koristi svoje
prosudivanje u primeni racunovodstvenih politika Drustva. Oblasti koje zahtevaju
prosudivanje veceg stepena ili vece sloZenosti, odnosno oblasti u kojima pretpostavke i
procene imaju materijalni znacaj za finansijske izvestaje obelodanjeni su u napomeni
5.




JUBMES faktor d.o.o. Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2014. godine

2.2,

2.3.

@)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Osnove za vrednovanje

Finansijski izvestaji su sastavljeni prema konceptu nabavne vrednosti osim sledecih
materijalno znacajnih pozicija u bilansu stanja
e Finansijski instrumenti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u
bilansu uspeha,
e Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju,
e |Investicione nekretnine,
e Nekretnine, postrojenja i oprema

Uticaj i primena novih i revidiranih MRS/MSFI

Novi standardi, tumacenja i izmene postojecih standarda na snazi u tekucem
periodu koji joS uvek nisu zvani¢no prevedeni i usvojeni u Republici Srbiji

Do datuma usvajanja prilozenih finansijskih izvestaja, slede¢i MRS, MSFI i tumacenja
koja su sastavni deo standarda, kao i njihove izmene, izdati od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde, odnosno Komiteta za tumacenje
medunarodnog finansijskog izvestavanja, stupili su na snagu 1. januara 2014. godine i
kao takvi su primenljivi na finansijske izvestaje za 2014. godinu, ali joS uvek nisu
zvanicno prevedeni i objavljeni od strane Ministarstva, pa samim tim nisu ni primenjeni
od strane Drustva:

- lzmene MRS 32 “Finansijski instrumenti: prezentacija” - Prebijanje finansijskih
sredstava i finansijskih obaveza (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. januara 2014. godine);

- lzmene MSFI 10, MSFI 12 i MRS 27 - “Investicioni entiteti” (na snazi za godisnje
periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine);

- lzmene MRS 36 “Umanjenje vrednosti imovine” - Obelodanjivanja o nadoknadivom
iznosu nefinansijskih sredstava (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. januara 2014. godine);

- lzmene MRS 39 “Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje” - Novacija
derivata i nastavak racunovodstva hedzinga (na snazi za godisnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine); i

- IFRIC 21 “Dazbine” (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2014. godine).




JUBMES faktor d.o.o. Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2014. godine

2.3.

(b)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Uticaj i primena novih i revidiranih MRS/MSFI
Novi standardi, tumacenja i izmene postojecih standarda koji nisu stupili na snagu

Do datuma usvajanja prilozenih finansijskih izvestaja, slede¢i MRS, MSFI i tumacenja
koja su sastavni deo standarda, kao i njihove izmene, izdati su od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde, odnosno Komiteta za tumacenje
medunarodnog finansijskog izvestavanja ali nisu jos stupili na snagu niti su zvanicno
prevedeni i objavljeni od strane Ministarstva, pa samim tim nisu ni primenjeni od
strane Drustva:

- Izmene razlic¢itih standarda (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS
38) koje su rezultat projekta godisnjeg unapredenja standarda, “Ciklus 2010-2012”,
objavljenog od strane IASB-a u decembru 2013. godine, prvenstveno kroz
otklanjanje nekonzistentnosti i pojasnjenje teksta (na snazi za godisnje periode
koji poc¢inju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine).

- Izmene razli¢itih standarda (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40) koje su rezultat
projekta godisnjeg unapredenja standarda, “Ciklus 2011-2013”, objavljenog od
strane IASB-a u decembru 2013. godine, prvenstveno kroz otklanjanje
nekonzistentnosti i pojasnjenje teksta (na snazi za godisnje periode koji pocinju na
dan ili nakon 1. jula 2014. godine);

- Izmene razli¢itih standarda (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34) koje su rezultat
projekta godisnjeg unapredenja standarda, “Ciklus 2012-2014”, objavljenog od
strane IASB-a u septembru 2014. godine, prvenstveno kroz otklanjanje
nekonzistentnosti i pojasnjenje teksta (na snazi za godisnje periode koji pocinju na
dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

- lzmene MRS 19 “Primanja zaposlenih” - Definisani planovi doprinosa (na snazi za
godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine);

- MSFI 9 “Finansijski instrumenti” (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. januara 2018. godine).

- lzmene MSFI 11 “Zajednicki aranZmani” - Racunovodstveno obuhvatanje sticanja
interesa u zajednickim aranzmanima (na snazi za godisnje periode koji pocinju na
dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

- lzmene MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ i MRS 18 ,Nematerijalna
ulaganja“ - Pojasnjenje prihvatljivih metoda amortizacije (na snazi za godisnje
periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

- MSFI 14 “Regulatorni racuni razgranicenja” (na snazi za godisnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

- MSFI 15 “Prihodi iz ugovora sa klijentima” (na snazi za godisnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2017. godine);

- lzmene MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema®“ i MRS 41 ,Poljoprivreda® -
Poljoprivreda: Zasadi kao osnovna bioloska sredstva (na snazi za godiSnje periode
koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

- lzmene MRS 27 ,Pojedinacni finansijski izvestaji“ - Metod udela u pojedinacnim
finansijskim izvestajima (na snazi za godisnje periode koji poc¢inju na dan ili nakon
1. januara 2016. godine);

- Izmene MRS 28 ,Ulaganja u pridruzene entitete i zajednicke poduhvate® i MSFI 10
,Konsolidovani finansijski izvestaji“ - Prodaja ili unos imovine izmedu investitora i
njegovog pridruzenog entiteta ili zajednickog poduhvata (na snazi za godisnje
periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).
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2.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

(@)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Odstupanje ra¢unovodstvenih propisa Republike Srbije od MSFI
Racunovodstveni propisi Republike Srbije odstupaju od MSFI u sledec¢em:

e Ucesce zaposlenih u dobiti se evidentira preko nerasporedene dobiti, a u skladu sa
Pravilnikom o kontnom okviru, a ne na teret rezultata perioda, kako se to zahteva
po MRS 19 "Primanja zaposlenih”

e Vanbilansna sredstva i obaveze su prikazana na obrascu bilansa stanja. Ove stavke
po definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

S obzirom na napred izneto, prilozeni finansijski izvesStaji nisu usaglaseni sa svim
zahtevima MSFl i ne mogu se smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim i
prikazanim u skladu sa MSFI.

Preracunavanje stranih valuta

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima placanja se na dan izveStavanja
preracunavaju u njihovu dinarsku protivvrednost primenom zvanicnog deviznog kursa
Narodne banke Srbije vazeceg na taj dan (Napomena 40). Transakcije u stranoj valuti
se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazecih na dan
transakcije ili vrednovanja po kome se stavke ponovo odmeravaju.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz
preracuna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim valutama na kraju
godine, priznaju se u bilansu uspeha, kao deo finansijskih prihoda, odnosno finansijskih
rashoda.

Uporedni podaci

Uporedne podatke cine finansijski izvestaji Drustva za 2013. godine, sastavljeni u
skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji.

Priznavanje prihoda

Prihod ukljucuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba
i usluga u toku normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja
robe, rabata i popusta.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je
verovatno da c¢e u buducnosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni
posebni kriterijumi za svaku od aktivnosti Drustva kao Sto je u daljem tekstu opisano.
Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se ne rese sve potencijalne
obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Drustvo zasniva na
rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuci u obzir tip kupca, vrstu transakcije i
specificnosti svakog posla.

Prihodi od usluga
Prihodi od naknada i provizija nastali pruzanjem usluga faktoringa, priznaju se po

nacelu uzrocnosti odnosno na obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su
ostvareni.
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2.7.

@)

(b)

2.8.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Priznavanje prihoda (Nastavak)
Prihodi od usluga (Nastavak)

Naknada za faktoring poslove se evidentiraju po principu fakturisane realizacije,
odnosno obracunavaju se i naplac¢uju jednokratno unapred, razgranicavaju se na
proporcionalnoj osnovi na period trajanja potrazivanja (Napomena 5). Proporcionalno
razgranicavanje naknada se ne razlikuje materijalno od primene efektivnog prinosa.

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata se priznaju na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom
metode efektivne kamatne stope. U slucaju umanjenja vrednosti potrazivanja, Drustvo
umanjuje knjigovodstvenu vrednost potrazivanja do nadoknadivog iznosa, koji
predstavlja procenjeni buduéi novcani tok diskontovan po prvobitnoj efektivnoj
kamatnoj stopi finansijskog instrumenta, i nastavlja da prikazuje promene diskonta kao
prihod od kamate. Prihod od kamate na zajmove cija je vrednost umanjena utvrduje se
primenom metode prvobitne efektivne kamatne stope.

Prihodi i rashodi od kamata, ukljucujuci i zateznu kamatu i ostale prihode i ostale
rashode vezane za kamatonosnu aktivu, odnosno kamatonosnu pasivu, obracunati su po
nacelu uzroc¢nosti prihoda i rashoda i uslovima iz obligacionog odnosa, koji su definisani
ugovorom izmedu Drustva i komitenta.

Za sve finansijske instrumente merene po amortizovanoj ceni i kamatonosne finansijske
instrumente klasifikovane kao raspolozive za prodaju, prihodi ili rashodi po osnovu
kamata knjizeni su po ugovorenoj kamatnoj stopi, koja predstavlja stopu koja precizno
diskontuje procenjena buduca pla¢anja ili primanja kroz ocekivani zivotni vek
finansijskog instrumenta ili, kada je to prikladno, u kra¢em vremenskom periodu, na
neto knjigovodstvenu vrednost finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza.

Obracunata kamata, na zajmove i potrazivanja koji su utuzeni, kao i za koje je
odlukom nadleznog organa Drustva utvrdeno da su u potpunosti nenaplativi, se
suspenduje i prenosi u vanbilansnu evidenciju gde se nastavlja obracun i evidentiranje
suspendovane kamate.

Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja i racunovodstveni tretman kursnih
razlika i efekata po osnovu valutne klauzule

Stavke ukljucene u finansijske izvestaje Drustva odmeravaju se koris¢enjem valute
primarnog privrednog okruzenja u kome Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Kao sto
je izneto u Napomeni 2.5., finansijski izvestaji prikazani su u hiljadama dinara (RSD),
koji predstavlja funkcionalnu i izvestajnu valutu Drustva.

Sredstva i obaveze iskazani u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su u
dinare po srednjem kursu Narodne banke Srbije vaze¢em na dan bilansa stanja
(Napomena 39). Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan
poslovne promene. Kursne razlike nastale prilikom preracuna pozicija bilansa stanja
iskazanih u stranoj valuti i prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti, evidentirane
su u korist ili na teret bilansa uspeha kao finansijski prihodi i rashodi po osnovu kursnih
razlika.
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2.8.

2.9.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja i racunovodstveni tretman kursnih
razlika i efekata po osnovu valutne klauzule (Nastavak)

Sredstva u dinarima za koje je ugovorena zastita od rizika primenom valutne klauzule,
odnosno vezivanjem za kurs dinara u odnosu na EUR i USD na dan bilansa stanja,
preracunati su u dinare po ugovorenom kursu utvrdenom na medubankarskom sastanku
deviznog trzista koji je vazio na taj dan, osim za kredite kod kojih je ugovorom
predvidena zastita da se potrazivanja ne mogu iskazati po kursu nizem od kursa
EUR/USD na dan pustanja kredita.

Pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom preracuna pozicija bilansa stanja
iskazanih u stranoj valuti i prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti, evidentirane
su u korist ili na teret bilansa uspeha kao finansijski prihodi i rashodi po osnovu kursnih
razlika (Napomena 9i 11).

Dobici i gubici nastali po osnovu primene valutne klauzule evidentiraju se u bilansu
uspeha u okviru finansijskih prihoda, odnosno rashoda po osnovu efekata valutne
klauzule (Napomena 9i 11).

Preuzete i potencijalne obaveze u stranoj valuti preracunate su u dinare po srednjem
kursu Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja.

Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uvecanoj za troskove
transakcija (izuzev finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koje se vrednuju po
fer vrednosti kroz bilans uspeha), koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju
finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Kupovina ili prodaja finansijskih sredstava, koja zahteva prenos sredstava u roku koji je
utvrden propisima ili konvencijama na datom trzistu, priznaje se na datum trgovanja
(ili datum izmirivanja), odnosno na datum kada se Drustvo obaveZe da ce kupiti ili
prodati sredstvo (ili na datum kada Drustvo primi kupljeno ili prenese prodato
sredstvo).

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Drustva, od
momenta kada se Drustvo ugovornim odredbama vezalo za instrument. Kupovina ili
prodaja finansijskih sredstava na ,,regularan nacin,, priznaje se primenom obracuna na
datum poravnanja, odnosno datum kada je sredstvo isporuceno drugoj strani.

Dobici na prvi dan

Kada se cena transakcije na neaktivnom trzistu razlikuje od fer vrednosti na osnovu
ostalih uporedivih trzisnih transakcija u okviru istog instrumenta ili baziranih na
tehnikama procenjivanja ciji varijabilni parametri obuhvataju samo podatke
raspolozive na uporedivim trziStima, Drustvo odmah priznaje razliku izmedu cene
transakcije i fer vrednosti (dobitak na prvi dan) u bilansu uspeha.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Finansijski instrumenti (Nastavak)
Prestanak priznavanja finansijskih sredstava i obaveza

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Drustvo izgubi kontrolu nad
ugovorenim pravima nad tim instrumentima, Sto se desava kada su prava koris¢enja
instrumenata realizovana, istekla, napustena ili ustupljena. Kada je Drustvo prenelo
prava na gotovinske prilive po osnovu sredstava ili je sklopila ugovor o prenosu, i pri
tom nije niti prenelo niti zadrzalo sve rizike i koristi u vezi sa sredstvom, niti je prenelo
kontrolu nad sredstvom, sredstvo se priznaje u onoj meri koliko je Drustvo angazovano
u pogledu sredstva. Dalje angazovanje Drustva, koje ima formu garancije na preneseno
sredstvo, se vrednuje u iznosu originalne knjigovodstvene vrednosti sredstva ili iznosu
maksimalnog iznosa naknade koju bi Drustvo moralo da isplati, u zavisnosti koji iznos je
nizi.

Finansijske obaveze prestaju da se priznaju kada je obaveza predvidena ugovorom
ispunjena, otkazana ili istekla. U slucaju gde je postojeca finansijska obaveza
zamenjena drugom obavezom prema istom poveriocu, ali pod znacajno promenjenim
uslovima ili ukoliko su uslovi kod postojece obaveze znacajno izmenjeni, takva zamena
ili promena uslova tretira se kao prestanak priznavanja prvobitne obaveze sa
istovremenim priznavanjem nove obaveze, dok se razlika izmedu prvobitne i nove
vrednosti obaveze priznaje u bilansu uspeha.

Klasifikacija finansijskih instrumenata

Rukovodstvo Drustva vrsi klasifikaciju finansijskih instrumenata pri inicijalnom
priznavanju. Klasifikacija finansijskih instrumenata prilikom pocetnog priznavanja
zavisi od svrhe zbog koje su finansijski instrumenti steceni i njihovih karakteristika.

Drustvo je klasifikovalo finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva
po fer vrednosti kroz bilans uspeha, krediti i potrazivanja, hartije od vrednosti koje se
drZe do dospeca i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju.

Naknadno vrednovanje finansijskih sredstava i obaveza zavisi od njihove klasifikacije,
kao sto sledi:

2.9.1. Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ova kategorija ukljucuje finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja i ona koja se
vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Finansijska sredstva se klasifikuju kao sredstva za trgovanje ako su pribavljena radi
prodaje ili ponovne kupovine u kratkom roku, radi ostvarivanja dobitaka iz kratkorocnih
promena cena istih. Navedena sredstva se evidentiraju po fer vrednosti u bilansu
stanja.

Promene u trzisnoj vrednosti hartija od vrednosti i drugih plasmana po fer vrednosti
kroz bilans uspeha evidentiraju se u korist, odnosno na teret bilansa uspeha u okviru
prihoda, odnosno rashoda od uskladivanja vrednosti imovine.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

2.9. Finansijski instrumenti (Nastavak)

2.9.2. Potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim
isplatama koja nisu kotirana na aktivnom trzistu. Zajmovi i potrazivanja evidentiraju se
u bilansu stanja od momenta prenosa sredstava duzniku. Na dan bilansa stanja zajmovi
i potrazivanja su iskazani po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem efektivne kamatne
stope, umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja i direktan otpis.

U skladu sa politikom Drustva, na svaki izvestajni datum Drustvo procenjuje da li
postoji objektivan dokaz umanjena (obezvredenja) vrednosti finansijskog sredstva ili
grupe finansijskih sredstava.

Efekti neprimenjivanja efektivne kamatne stope u skladu sa MRS 39 ,Finansijski
instrumenti: Priznavanje i vrednovanje“, po kome se zajmovi i potrazivanja vrednuju
po amortizovanoj vrednosti koris¢cenjem metoda efektivne kamatne stope, po proceni
rukovodstva Drustva nisu materijalno znacajni na iskazana potrazivanja i finansijske
izvestaje posmatrane u celini, zato Sto Drustvo naknadu koja predstavlja sastavni deo
efektivne kamatne stope naplacuje jednokratno unapred i razgrani¢ava tokom perioda
trajanja potrazivanja.

Gubici po osnovu obezvredenja se priznaju samo ako postoji objektivan dokaz o
obezvredenju kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su nastali nakon pocetnog
priznavanja sredstva i kada isti utiCu na procenjene buduée novcCane tokove
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji mogu biti pouzdano
procenjeni.

Indikatori na osnovu kojih Drustvo odreduje da li postoji objektivan dokaz o
obezvredenju potrazivanja ukljucuju sledece: kasnjenja u placanju ugovorene otplate,
finansijske poteskoce duznika, ukljucujuci i moguénost bankrotstva ili nekog drugog
vida finansijske reorganizacije duznika, krsenje ugovornih obaveza, pogorsanje
konkurentske pozicije duznika, smanjenje vrednosti instrumenata obezbedenja, kao i
drugi pokazatelji koji ukazuju da postoji merljivo smanjenje buduéih tokova gotovine,
kao sto su promene u nacionalnim i ekonomskim uslovima koji su u neposrednoj vezi sa
neizvrsenjem ugovorenih obaveza.

Shodno usvojenoj politici, Drustvo prvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz o
obezvredenju za pojedinacno finansijsko sredstvo koje je pojedinacno znacajno, i
pojedinacno ili grupno za finansijska sredstva koja nisu pojedinacno znacajna. Ukoliko
Drustvo utvrdi da ne postoji objektivan dokaz o obezvredenju za pojedinacno
finansijsko sredstvo, bilo da je znacajno ili ne, navedeno sredstvo Drustvo ukljucuje u
grupu finansijskih sredstava sa slicnim karakteristikama kreditnog rizika i grupno ih
procenjuje za obezvredenje. Sredstva koja se pojedinacno procenjuju za obezvredenje
i za koja se gubitak pri obezvredenju priznaje ili nastavlja da se priznaje, ne ukljucuju
se u grupno procenjivanje obezvredenja.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

2.9. Finansijski instrumenti (Nastavak)

2.9.2. Potrazivanja (Nastavak)

Ukoliko postoji objektivni dokaz da je nastao gubitak zbog umanjenja vrednosti, iznos
gubitka se utvrduje kao razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i njegove
nadoknadive vrednosti, koja predstavlja sadasnju vrednost procenjenih buducih tokova
gotovine, diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi za to finansijsko
sredstvo. Kalkulacija sadasnje vrednosti procenjenih buducih tokova gotovine
finansijskog sredstva obezbedenog kolateralom reflektuje tokove gotovine koji mogu
nastati po osnovu realizacije instrumenta obezbedenja pla¢anja. Ukoliko potrazivanja
koji se drze do dospec¢a imaju varijabilnu kamatnu stopu, diskontna stopa za
odmeravanje bilo kog gubitka zbog obezvredenja je trenutna kamatna stopa sadrzana u
ugovoru.

Za potrebe grupne procene obezvredenja, finansijska sredstva se grupiSu na osnovu
slicnih karakteristika kreditnog rizika po klasi rizika u skladu sa sistemom klasifikacije
koji Drustvo primenjuje, po vrsti sredstva, industrijskoj grani, geografskoj lokaciji, vrsti
obezbedenja, statusu dospelih a nenaplacenih kredita i sl. Buduci tokovi gotovine za
grupu finansijskih sredstava koja se kolektivno klasifikuju, procenjuju se na osnovu
iskustva Drustva o prethodnim, istorijskim gubicima za sredstva sa slicnim
karakteristikama kreditnog rizika.

Podaci o istoriji ostvarivanja gubitaka za svrhe grupne procene obezvredenja sredstava
se koriguju na osnovu trenutno dostupnih podataka koji odrazavaju efekte tekuceg
stanja koje je uticalo na period u kome je iskustvo u ostvarivanju gubitaka steceno, kao
i da bi se otklonili efekti uslova iz prethodnog perioda koji trenutno ne postoje.
Procene promena u buduc¢im tokovima gotovine za grupe sredstava odrazavaju i
direktno su u skladu sa promenama odredenih pokazatelja iz godine u godinu (promene
u stopi nezaposlenosti, cenama nekretnina, statusu placanja ili drugim promenama
koje ukazuju na promene u verovatnoéi ostvarivanja gubitaka u Drustvu i njihove
razmere). Drustvo redovno proverava i presipituje metodologiju i pretpostavke
koris¢ene za procenu buducih tokova gotovine kako bi se smanjile razlike izmedu
procenjenih gubitaka i stvarno nastalih gubitaka.

Gubici nastali po osnovu umanjenja vrednosti zajmova i potrazivanja, kao i ostalih
finansijskih sredstava, evidentirani su u bilansu uspeha kao rashodi indirektnih otpisa
plasmana (Napomena 12).

Otpis nenaplativog potrazivanja vrsi se na osnovu odluka suda, Skupstine Drustva ili
Nadzornog odbora kada nema realne mogucnosti za naplatu i kada su svi instrumenti
obezbedenja naplate aktivirani.

Ukoliko se u narednom periodu iznos gubitka zbog obezvredenja smanji usled dogadaja
koji se odigrao nakon priznavanja umanjenja vrednosti, prethodno priznat gubitak zbog
umanjenja vrednosti se koriguje promenama na racunu ispravke vrednosti, a iznos
korekcije se priznaje u bilansu uspeha kao prihod od ukidanja indirektnih otpisa
plasmana.
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Reprogramirana potrazivanja

Kada je u mogucnosti, Drustvo radije reprogramira svoja potrazivanja nego Sto
realizuje sredstva obezbedenja. To moze da podrazumeva produzenje roka otplate kao
i nove uslove otplate. Rukovodstvo kontinuirano kontroliSe reprogramirana potrazivanja
kako bi se osiguralo ispunjenje svih kriterijuma, kao i buducih placanja. Drustvo i dalje
vrsi individualnu ili grupnu procenu obezvredenija.

2.9.3. Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca su finansijska sredstva sa fiksnim
placanjima ili placanjima koja mogu da se utvrde i sa fiksnim dospe¢em, za koje
Drustvo ima pozitivhu nameru i sposobnosti da ih drzi do dospeca. Hartije od vrednosti
koje se drze do dospeca sastoje se od eskontovanih menica privrednih drustava.

Nakon inicijalnog priznavanja, hartije od vrednosti koje se drze do dospeca
evidentiraju se po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne
stope, umanjenoj za ispravke vrednosti, odnosno gubitak po osnovu obezvredenja.
Amortizovana vrednost obracunava se uzimajucéi u obzir sve diskonte ili premije pri
kupovini, kao i naknade koje su sastavni deo ugovorene kamatne stope, u toku perioda
dospeca.

Drustvo vrsi individualnu procenu da bi utvrdilo da li postoje objektivni dokazi o
obezvredenju ulaganja u hartije od vrednosti koje se drze do dospeca. Ukoliko postoje
objektivni dokazi da je doslo do obezvredenja, iznos gubitka usled obezvredenja hartija
od vrednosti koje se drze do dospeca obracunava se kao razlika izmedu knjigovodstvene
vrednosti ulaganja i sadasnje vrednosti ocekivanih tokova gotovine eskontovanih po
originalnoj kamatnoj stopi ulaganja i iskazuje se u bilansu uspeha kao rashod
indirektnih otpisa plasmana (Napomena 12).

Ukoliko, u narednoj godini, dode do smanjenja iznosa procenjenog obezvredenja kao
posledica nekog dogadaja koji je usledio nakon priznavanja obezvredenja, svaki iznos
obezvredenja koji je prethodno priznat se umanjuje i efekti se evidentiraju u korist
bilansa uspeha.

Prihodi po osnovu obracunatih kamata na ove instrumente se obracunavaju metodom
efektivne kamatne stope i iskazuju se u okviru prihoda od kamata. Naknade koje su deo
efektivnog prinosa na ove instrumente se razgraniCavaju i iskazuju kao pasivna
vremenska razgrani¢enja i priznaju u korist bilansa uspeha tokom perioda trajanja
instrumenta.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

2.9. Finansijski instrumenti (Nastavak)

2.9.4. Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju

Hartije od vrednosti koje su namenjene da se drze na neodredeni vremenski period, a
koje mogu biti prodate usled potrebe za obezbedenjem likvidnosti ili izmena u
kamatnim stopama, kursevima stranih valuta ili cenama kapitala, klasifikuju se kao
nhartije od vrednosti raspolozive za prodaju“. Hartije od vrednosti sastoje se od
instrumenata kapitala banaka i drugih pravnih lica i drugih hartija od vrednosti
raspolozivih za prodaju.

Nakon inicijalnog priznavanja, hartije od vrednosti raspolozive za prodaju, se iskazuju
po fer vrednosti. Fer vrednosti hartija od vrednosti koje se kotiraju na berzi zasniva se
na tekué¢im cenama ponude. Nerealizovani dobici i gubici po osnovu hartija raspolozivih
za prodaju evidentiraju se u okviru revalorizacionih rezervi, dok se hartija od vrednosti
ne proda, naplati ili na drugi nacin realizuje, ili dok ta hartija od vrednosti nije trajno
obezvredena.

Kada se hartije od vrednosti raspolozive za prodaju otude ili kada im se umanji
vrednost, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u okviru kapitala evidentiraju se
u bilansu uspeha.

Ucesc¢a u kapitalu drugih pravnih lica koja nemaju kotiranu trziSnu cenu na aktivhom
trzistu izuzeta su od vrednovanja po trziSnoj vrednosti i iskazana su po nabavnoj
vrednosti, umanjenoj za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja.

Dividende stecene tokom drzanja finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju su
ukljucene u prihode od dividendi i ucesca u kapitalu kada je nastalo pravo na priliv po
osnovu dividendi.

Dobici i gubici po osnovu prodaje ovih hartija od vrednosti evidentiraju se u bilansu
uspeha, u okviru dobitaka, odnosno gubitaka po osnovu prodaje hartija od vrednosti.
Pored toga, imparitetni gubici na hartijama od vrednosti raspolozivim za prodaju, koji
se ne mogu smatrati privremenim, evidentiraju se preko bilansa uspeha.

2.9.5. Primljeni krediti i druge finansijske obaveze

Primljeni krediti, kao i ostale kamatonosne finansijske obaveze se prvobitno priznaju
po fer vrednosti, umanjenoj za nastale transakcione troskove, izuzev finansijskih
obaveza koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Nakon pocetnog
priznavanja, kamatonosne obaveze se iskazuju po amortizovanoj vrednosti uz primenu
ugovorene kamatne stope.

2.9.6. Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale kratkorocne obaveze iz poslovanja vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti, Sto zbog kratkrocne prirode ovih obaveza odgovara njihovoj
nominalnoj vrednosti.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Prebijanje finansijskih instrumenta

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju i njihov neto efekat se priznaje u
bilansu stanja, ako, i samo ako, postoji zakonom omoguceno pravo da se izvrsi
prebijanje priznatih iznosa i postoji namera da se isplata izvrsi po neto osnovu, ili da se
istovremeno proda sredstvo i izmiri obaveza.

. Derivati

Drustvo ne koristi racunovodstvo zastite transakcija od rizika (hedzing).

Drustvo sa svojim duznicima ugovara valutnu klauzulu. Valutna klauzula predstavlja
ugradeni derivat koji se ne evidentira odvojeno od osnovnog ugovora, s obzirom da su
ekonomske karakteristike i rizici ugradenog derivata usko povezani sa osnovnim
ugovorom. Dobici/gubici nastali po osnovu primene valutne klauzule evidentiraju se u
bilansu uspeha kao finansijski prihodi/rashodi.

. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se sredstva u blagajni,
depoziti po videnju kod banaka, druga kratkorocna visoko likvidna ulaganja sa
prvobitnim rokom dospeca do tri meseca ili krace i prekoracenja po tekucem racunu.
Prekoracenja po tekucem racunu ukljucena su u obaveze po kreditima u okviru tekudih
obaveza, u bilansu stanja.

. Osnovna sredstva i nematerijalna ulaganja

Oprema, investicije u toku i nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti,
umanjenoj za ispravku vrednosti.

Amortizacija se ravnomerno obracunava na nabavnu vrednost osnovnih sredstava i
nematerijalnih ulaganja, s ciljem da se sredstva otpisu do rezidualne vrednosti u toku
njihovog procenjenog korisnog veka trajanja.

Rezidualna vrednost sredstva je procenjeni iznos koji bi u sadasnjem trenutku Drustvo
moglo ostvariti prodajom sredstva, umanjen za procenjeni trosak prodaje, ukoliko je
sredstvo vec staro i u stanju u kojem se ocekuje da ¢e biti na kraju njegovog korisnog
veka upotrebe. Rezidualna vrednost sredstva je nula ukoliko Drustvo ocekuje da
pomenuto sredstvo koristi do kraja njegovog fizickog veka trajanja. Rezidualna
vrednost i korisni vek upotrebe sredstva se revidiraju i po potrebi koriguju na datum
svakog bilansa stanja. Obracun amortizacije osnovnih sredstava i nematerijalnih
ulaganja pocinje kada se ova sredstva stave u upotrebu. Obracun amortizacije se ne
vrsi za investicije u toku. Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom rashodovanja ili
prodaje nekretnina i opreme, priznaju se na teret ili u korist bilansa uspeha, kao deo
ostalih prihoda ili ostalih rashoda.
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2.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

2.14. Obezvredenje nefinansijske imovine

2.16.

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan izvestavanja, rukovodstvo Drustva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna ulaganja i osnovna sredstva.
Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te
imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi
iznos nekog sredstva procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano,
postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju
predstavlja vrednost veca od fer vrednosti sredstva umanjene za troskove prodaje i
vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret
rashoda saglasno MRS 36 ,,Umanjenje vrednosti imovine“.

Nefinansijska sredstva (osim goodwill-a) kod kojih je doslo do umanjenja vrednosti se
revidiraju na svaki izvestajni period zbog moguceg ukidanja efekata umanjenja
vrednosti.

. Potrazivanja

Potrazivanja od kupca se priznaju po originalnom fakturisanom iznosu umanjenom za
procenjeno obezvredenje. Obezvredenje se utvrduje kada postoji objektivan dokaz da
Drustvo nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih
uslova potrazivanja. Znacajnije finansijske poteskoce kupca, verovatnoca da ce biti
likvidiran ili nec¢e biti u mogucnosti da izvrsi placanje su indikatori koji ukazuju da
postoji umanjenje vrednosti potrazivanja. Knjigovodstvena vrednost potrazivanja
umanjuje se putem ispravke vrednosti, a iznos obezvredenja se priznaje u bilansu
uspeha u okviru pozicije ,,ostali rashodi“. Kada je potrazivanje nenaplativo, otpisuje se
na teret ispravke vrednosti potrazivanja. Naknadna naplata iznosa koji je prethodno bio
otpisan, iskazuje se u bilansu uspeha u korist ,,ostalih prihoda“ (Napomena 13).

Kratkorocni finansijski plasmani

Kratkoro¢ni finansijski plasmani se odnose na ulaganja Drustva u faktoring i
eskontovane menice. Drustvo ima pravo da otkupljuje potrazivanja sa i bez prava
regresa. Drustvo pretezno otkupljuje potraZivanja sa pravom regresa. Pravo regresa,
daje pravo Drustvu, da u sluc¢aju postojanja objektivnih dokaza da Drustvo nece biti u
stanju da naplati sve iznose koje potrazuje, naplatu potrazivanja zahteva od klijenta
(ustupioca). U slucaju naplate potrazivanja po osnovu regresnog prava, Drustvo je
duzno da tako naplaceno potrazivanje vrati ustupiocu u skladu sa Ugovorom.

Kratkorocni finansijski plasmani se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti.

Nakon inicijalnog priznavanja, ulaganja u otkupljene fakture se vrednuju po nabavnoj
vrednosti umanjenoj za izvrsene naplate do datuma bilansa stanja i za obezvredenija,
dok se ulaganja u otkupljene menice vrednuju po amortizovanoj vrednosti, koris¢enjem
inicijalno ugovorene kamatne stope.

Diskonti po osnovu menica, amortizuju se tokom perioda dospeca menica i pripadajuci
prihodi perioda prenose se na prihod od kamata, odnosno na dan bilansa na prihodima
je evidentiran srazmerni deo diskonta, koji se odnosi na dati obracunski period. Prihodi
od diskonta iskazuju se kao prihodi od kamata.
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2.16.

b)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Kratkorocni finansijski plasmani (Nastavak)

Drustvo na svaki datum bilansa procenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju
vrednosti faktoring potrazivanja. Vrednost faktoring potrazivanja se umanjuje ako
postoje objektivni dokazi umanjenja vrednosti kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji
su nastupili nakon pocetnog priznavanja (,,dogadaj nastanka gubitka*) i ako taj dogadaj
(ili dogadaji) nastanka gubitka ima uticaj na procenjene buducée novcane tokove koji se
moze pouzdano proceniti. Znacajne finansijske poteskoce duznika i ustupnika (duznika
po osnovu regresnog prava), verovatnoc¢a da c¢e duznik otic¢i u stecaj ili finansijsko
restrukturiranje i neplacanje smatraju se objektivnim dokazima da je doslo do
umanjenja vrednosti. Iznos obezvredenja je razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti
faktoring potrazivanja i sadasnje vrednosti procenjenih buduc¢ih novcanih tokova.
Knjigovodstvena vrednost faktoring potrazivanja se umanjuje koris¢enjem racuna
ispravka vrednosti, a iznos gubitka se priznaje u bilansu uspeha.

. Naknade zaposlenima

Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da
uplac¢uje doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze
ukljucuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se
obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da
izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun
izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova. Drustvo
nije u obavezi da zaposlenima ispla¢uje naknade koje predstavljaju obavezu Penzionog
Fonda Republike Srbije. Porezi i doprinosi koji se odnose na definisane planove naknada
po oshovu zarada, evidentiraju se kao rashod perioda na koji se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa uslovima pojedinacnih ugovora o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 prosecne zarade u Republici Srbiji
prema poslednjem objavljenom podatku republickog organa nadleznog za statistiku.
Pravo na ove naknade je obicno uslovljeno ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do
starosne granice odredene za penzionisanje i do ostvarenja minimalnog radnog staza.
Ocekivani troskovi za pomenute naknade se akumuliraju tokom perioda trajanja
zaposlenja.

Pored toga, Drustvo je u obavezi da isplati i jubilarne nagrade u iznosu od jedne
prosecne mesecne zarade u Drustvu na svakih navrsenih deset godina staza ostvarenog
u Drustvu ukljucujudi i staz ostvaren u licima osnivaca Drustva.

Dugorocna rezervisanja za otpremnine formirana su na bazi izvrsenog obracuna i ista su
iskazana u iznosu sadasnje vrednosti ocekivanih buducih isplata. Buduéi da se radi o
dugorocnim naknadama zaposlenim, a ne o naknadama nakon prestanka radnog odnosa,
aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe, priznaju se u celini u periodu
u kome nastanu.
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d)

2.18.

2.19.

2.20.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

. Naknade zaposlenima (Nastavak)

Obaveze po osnovu otpremnina (Nastavak)

Na dan 31. decembra 2014. godine, Drustvo je izvrSilo rezervisanje po osnovu
otpremnina za odlazak u penziju po sledeé¢im pretpostavkama:

Prosecan rast zarada za dati period 2% godisnje
Diskontna stopa 7%

Kratkoroc¢na, pla¢ena odsustva

Akumulirana placena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima,
ukoliko u tekucem periodu nisu iskoriscena u potpunosti. Ocekivani troskovi placenih
odsustava se priznaju u iznosu kumuliranih neiskoris¢enih prava na dan bilansa, za koje
se ocCekuje da ce biti iskoris¢eni u narednom periodu. U slucaju neakumuliranog
placenog odsustva, obaveza ili trosak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo
iskoristi.

Ucesce u dobiti

Ucesc¢e zaposlenih u dobiti obracunava se i isplacuje u skladu sa Odlukom Skupstine
Drustva, a na osnovu procene rukovodstva o doprinosu svakog zaposlenog ostvarenju
rezultata poslovanja.

Kratkorocne finansijske obaveze

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih
transakcionih troskova. U narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po
nabavnoj vrednosti umanjenoj za izvrsene otplate.

Naknade plac¢ene pri pribavljanju kredita priznaju se kao transakcioni troskovi do iznosa
za koji je verovatno da ¢e deo ili ceo kredit biti povucen. U tom slucaju, naknada se
razgranicava do konacnog povlacenja kredita.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuce, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno
pravo da odlozi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja su obaveze placanja dobavljacu za preuzetu robu ili primljene
usluge u redovnom toku poslovanja. Obaveze iz poslovanja se klasifikuju kao tekuce
ukoliko dospevaju za placanje u roku od 1 godine ili kracem. U suprotnom, ove obaveze
se iskazuju kao dugorocne. Obaveze iz poslovanja se inicijalno iskazuju po nabavnoj
vrednosti koja predstavlja fer vrednost koju treba platiti u budu¢em periodu.

Zakupi
Zakupi gde zakupodavac zadrzava znacajniji deo rizika i koristi od vlasnistva klasifikuju

se kao operativni zakupi. Placanja izvrSena po osnovu operativnog zakupa iskazuju se
na teret bilansa uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.
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2.21.

2.22.

2.23.

a)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Rezervisanja se priznaju i vrSe kada Drustvo ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao
rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ce doci do odliva resursa kako bi se
izmirila obaveza i kada se moze pouzdano proceniti iznos obaveze.

Radi odrzavanja najbolje moguce procene rezervisanja se razmatraju, utvrduju i ako je
potrebno koriguju na svaki izvestajni datum.

Kada vise nije verovatan odliv ekonomskih koristi radi izmirenja zakonske ili izvedene
obaveze rezervisanje se ukida u korist prihoda. Rezervisanje se prati po vrstama i moze
da se koristi samo za izdatke za koje je prvobitno bilo priznato. Rezervisanje se ne
priznaje za buduce poslovne gubitke.

Potencijalne obaveze se ne priznaju u finansijskim izvestajima. Potencijalne obaveze
se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje, osim ako je verovatnoca
odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma mala.

Drustvo ne priznaje potencijalna sredstva u finansijskim izvestajima. Potencijalna
sredstva se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje, ukoliko je priliv
ekonomskih koristi verovatan.

Kapital
Kapital se sastoji od udela vlasnika Drustva.

Raspodela po osnovu ucesca u dobiti se evidentira kao obaveza u periodu u kojem je
doneta odluka o isplati. Obaveze po osnovu raspodele odobrene za godinu nakon
datuma bilansa stanja se obelodanjuju u napomeni o dogadajima nakon datuma bilansa
stanja.

Dobici i gubici po osnovu promene trzisne vrednosti hartija od vrednosti raspolozivih za
prodaju evidentiraju se u okviru revalorizacionih rezervi.

Porez na dobitak

Troskovi poreza na dobitak perioda obuhvataju tekuci i odlozeni porez. Porez se
priznaje u bilansu uspeha, osim do visine koja se odnosi na stavke koje su direktno
priznate u kapitalu. U tom slucaju porez se takode priznaje u kapitalu.

Tekudéi porez na dobitak

Porez na dobitak se obracunava i pla¢a u skladu sa odredbama Zakona o porezu na
dobit pravnih lica (,,Sluzbeni glasnik Republike Srbije“, br. 25/2001, 80/2002, 43/2003,
84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013 i 108/2013) i podzakonskim aktima.

Pocev od januara 2013. godine, porez na dobitak obracunava se primenom stope od 15%
na poresku osnovicu iskazanu u poreskom bilansu, nakon cega se moze umanjiti za
utvrdene poreske kredite (2012. godina: 10%).
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2.23.

b)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Porez na dobitak (Nastavak)
Tekuéi porez na dobitak (Nastavak)

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica, obvezniku koji izvrsi ulaganja u
osnovna sredstva u sopstvenom vlasnistvu za obavljanje pretezne delatnosti i delatnosti
upisanih u osnivacki ili drugi akt obveznika, priznaje se pravo na poreski kredit u visini
od 20% izvrsenog ulaganja, s tim sto poreski kredit ne moze biti vec¢i od 33%
obracunatog poreza u godini u kojoj je izvrseno ulaganje. Neiskoris¢eni deo poreskog
kredita moZe se preneti na racun poreza na dobit iz buducih obracunskih perioda, ali ne
duze od deset godina. U svakoj od godina perioda prvo se primenjuje poreski kredit po
osnovu ulaganja iz te godine, a zatim se, do definisanog limita obracunatog poreza u
tom poreskom periodu, primenjuju preneti poreski krediti po redosledu ulaganja.

Prema Zakonu o izmenama i dopunama Zakona o porezu na dobit pravnih lica
("Sluzbeni glasnik RS", br. 108/2013), pocev od utvrdivanja poreza na dobit za 2014.
godinu, poreski obveznici vise nece moci da koriste poresku olaksicu u vidu poreskog
kredita po osnovu ulaganja u osnovna sredstva.

Poreski obveznik koji je do 31. decembra 2013. godine ostvario pravo na poreski
podsticaj, moze to pravo da koristi do isteka roka propisanog Zakonom (ne duze od
deset godina).

Poreski propisi u Republici Srbiji ne dozvoljavaju da se poreski gubici iz tekuceg
perioda iskoriste kao osnova za povracaj poreza pla¢enog u odredenom prethodnom
periodu. Gubici iz tekuceg perioda mogu se preneti na racun dobiti utvrdene u
godisnjem poreskom bilansu iz buducih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

Rok za predaju poreske prijave za porez na dobit je 180 dana od dana isteka perioda za
koji se utvrduje poreska obaveza, odnosno 30. jun godine koja sledi godinu za koju se
utvrduje poreska obaveza (ranije se poreska prijava podnosila do 10. marta).

Odlozeni porezi

Odlozeni porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, koris¢enjem metode obaveza,
za privremene razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i
njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim izvestajima Za obracun iznosa
odloZenog poreza koris¢ena je stopa od 15%.

Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. OdloZena
poreska sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i neiskoriS¢ene iznose
prenosivih poreskih kredita i poreskih gubitaka, do mere do koje je izvesno da je nivo
ocekivane buducée oporezive dobiti dovoljan da se sve odbitne privremene razlike,
preneti neiskoriséeni poreski krediti i neiskorisceni poreski gubici mogu iskoristiti.

Odlozena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na svaki izvestajni datum i
priznaju do mere u kojoj je postalo verovatno da ¢e buduca oporeziva dobit dozvoliti
povracaj odlozenog poreskog sredstva (Napomena 14c).
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2.23.

b)

<)

2.24.

2.25.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Porez na dobitak (Nastavak)
Odlozeni porezi (Nastavak)

Tekudi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobitak
perioda, izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije
osnovnih sredstava i hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju, koji se evidentira
direktno u kapital, odnosno revalorizacione rezerve.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata poslovanja

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljucuju porez na imovinu, poreze i
doprinose na zarade na teret poslodavca, kao i druge poreze i doprinose koji se pla¢aju
u skladu sa republickim i lokalnim poreskim propisima. Ovi porezi i doprinosi su
prikazani u okviru poslovnih rashoda (Napomena 7).

Vanbilansna evidencija

Vanbilansna evidencija se odnosi na okvirne kredite date klijentima (Napomena 27).
Drustvo po navedenim plasmanima ne snosi nikakav rizik.

Informacije po segmentima

Poslovni segment predstavlja deo imovine i poslovnih aktivnosti koje obezbeduju
proizvode ili usluge koje podlezu rizicima i koristima razli¢itim od onih u nekim drugim
poslovnim segmentima. Geografski segment obezbeduje proizvode ili usluge unutar
odredenog privrednog okruzenja koji podlezu rizicima i koristima razli¢itim od onih
segmenata koji posluju u nekim drugim privrednim okruzenjima. Drustvo najveci deo
svog poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srbije. Koncentracija plasmana i
rezultati po segmentima je prikazana u Napomeni 36.

KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUDIVANJA

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva
koris¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na
iskazane vrednosti sredstava i obaveza, kao i obelodanjivanje potencijalnih
potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i
rashoda u toku izvestajnog perioda.

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izvesStaja. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih
procena. Procene i pretpostavke se kontinuirano razmatraju, a kada korekcije postanu
neophodne, iskazuju se u bilansu uspeha za periode u kojima su postale poznate.

U daljem tekstu navedene su kljucne procene i pretpostavke koje sadrze rizik da ce
prouzrokovati materijalno znacajne korekcije knjigovodstvenih vrednosti sredstava i
obaveza u toku naredne finansijske godine.
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3.

a)

b)

<)

KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUDIVANJA (Nastavak)
Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava

Drustvo procenjuje, na svaki izvestajni datum, da li postoji objektivan dokaz da je
vrednost finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava umanjena (obezvredena).
Finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstva je obezvredena i gubici po osnovu
obezvredenja se priznaju samo ako postoji objektivan dokaz o obezvredenju kao
rezultat jednog ili vise dogadaja koji su nastali nakon pocetnog priznavanja sredstva
(slucaj gubitka) i kada slucaj gubitka utice na procenjene buduce novcane tokove
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koja mogu biti pouzdano
procenjena (videti Napomenu 2.9.).

Kada je rec o proceni gubitaka zbog umanjenja vrednosti finansijskih sredstava,
Drustvo vrsi pregled kreditnog portfolia najmanje kvartalno u cilju procene umanjenja
njihove vrednosti. U procesu utvrdivanja da li u bilans uspeha treba uneti gubitak zbog
umanjenja vrednosti, Drustvo prosuduje da li postoje pouzdani dokazi koji pokazuju
merljivo smanjenje u procenjenim buduc¢im novcanim tokovima od kreditnog portfolia
pre smanjenja koja se mogu identifikovati na pojedinacnim kreditima u portfoliu.

Ovi dokazi mogu ukljucivati raspolozive podatke koji ukazuju na nepovoljne promene u
statusu duznika u pogledu pla¢anja obaveze prema Drustvu, ili na nacionalne ili lokalne
okolnosti koje imaju veze sa negativnim uticajima na aktivu Drustva.

Rukovodstvo Drustva vrsi procene na bazi iskustva o ostvarenim gubicima po
finansijskim sredstvima iz prethodnih perioda za sva sredstva sa karakteristikama
kreditnog rizika i objektivnim dokazima o umanjenju vrednosti slicnom onom kreditnom
portfoliu koji je postojao u vreme planiranja buducih novcanih tokova. Metodologija i
pretpostavke koje se koriste za procenu iznosa i vremena bududih novcanih tokova su
predmet redovnog pregleda s ciljem da se smanje razlike izmedu procenjenih i
ostvarenih gubitaka.

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivhom trzistu na dan
bilansa stanja se bazira na kotiranim trziSnim cenama ponude ili traznje, bez
umanjenja po osnovu transakcionih troskova.

Utvrdivanje fer vrednosti finansijskih instrumenata

Fer vrednost finansijskih instrumenata koji nisu kotirani na aktivnom trzistu se
odreduje koris¢enjem odgovarajucih tehnika vrednovanja, koje obuhvataju tehnike
neto sadasnje vrednosti, poredenje sa slicnim instrumentima za koje postoje trzisne
cene i ostale relevantne modele. Kada trzisni inputi nisu dostupni, odreduju se
procenjivanjima koja ukljucuju odredeni stepen rasudivanja u proceni ,fer“ vrednosti.
Modeli procene odslikavaju trenutno stanje na trzistu na datum merenja i ne moraju
predstavljati uslove na trzistu pre ili nakon datuma merenja. Stoga se tehnike
vrednovanja revidiraju periodi¢no, kako bi na odgovarajuéi nacin odrazile tekuce
trzisne uslove.

Obezvredenje uceséa u kapitalu
Drustvo smatra uceséa u kapitalu raspoloziva za prodaju obezvredenim kada postoji

dokumentovano (trzisni podaci) ili procenjeno smanjenje fer vrednosti ovih sredstava
ispod njihove nabavne vrednosti.
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d)

f)

g)

KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUDIVANJA (Nastavak)
Koristan vek trajanja nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava

Odredivanje korisnog veka trajanja nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava se
zasniva na prethodnom iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i na anticipiranom
tehnickom razvoju i promenama na koje utice veliki broj ekonomskih ili industrijskih
faktora.

Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na godisnjem nivou ili
kada god postoji indikacija da je doslo do znacajne promene faktora koji su
predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Umanjenje vrednosti nefinansijske imovine

Na dan izvestavanja, rukovodstvo Drustva analizira vrednosti po kojima su prikazana
nematerijalna ulaganja i osnovna sredstva Drustva. Ukoliko postoji indikacija da je
neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se
utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao
nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se
umanjuje do visine nadoknadive vrednosti.

Umanjenje vrednosti nefinansijske imovine (Nastavak)

Razmatranje obezvredenja zahteva od rukovodstva subjektivno prosudivanje u pogledu
tokova gotovine, stopa rasta i diskontnih stopa za jedinice koje generisu tokove
gotovine, a koje su predmet razmatranja.

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Rezervisanje za sudske sporove se formira kada je verovatno da postoji obaveza ciji se
iznos moZe pouzdano proceniti pazljivom analizom. Potrebno rezervisanje se moze
promeniti u buducnosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih informacija. Pitanja
koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi
veoma mala.

OdloZena poreska sredstva

Odlozena poreska sredstva priznaju se na sve neiskoris¢ene poreske gubitke i/ili
poreske kredite do mere do koje je izvesno da je nivo ocekivanih buduéih oporezivih
dobitaka dovoljan da se neiskoriséeni poreski gubici/krediti mogu iskoristiti.

Znacajna procena od strane rukovodstva Drustva je neophodna da bi se utvrdio iznos
odlozenih poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i visine
bududih oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske politike (Napomena 14c).

22



JUBMES faktor d.o.o. Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2014. godine

h)

KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUDIVANJA (Nastavak)

Otpremnine prilikom odlaska u penziju i ostale naknade zaposlenima
nakon prekida radnog odnosa

Troskovi utvrdenih naknada zaposlenima nakon prekida radnog odnosa, odnosno odlaska
u penziju nakon ispunjenih zakonskih uslova, utvrduju se primenom aktuarske procene.
Aktuarska procena ukljucuje procenu diskontne stope, buducih kretanja zarada, stope
mortaliteta i fluktuacije zaposlenih. Zbog dugorocne prirode ovih planova, znacajne
neizvesnosti uticu na ishod procene. Dodatne informacije obelodanjene su u Napomeni
2.17b uz finansijske izvestaje.

Ukoliko bi koriscena diskontna stopa bila visa za 1% od procene rukovodstva,
rezervisanja za otpremnine bila bi manja za 83 hiljada dinara, a ukoliko bi se primenila
diskontna stopa niZa za 1% od procene rukovodstva, rezervisanja za otpremnine bila bi
veca za iznos od 92 hiljada dinara, u odnosu na navedena rezervisanja iskazana u
poslovnim knjigama Drustva na dan 31. decembra 2014. godine.

Ukoliko bi koriscena diskontna stopa bila visa za 1% od procene rukovodstva,
rezervisanja za jubilarne nagrade bila bi manja za 10 hiljade dinara, a ukoliko bi se
primenila diskontna stopa niza za 1% od procene rukovodstva, rezervisanja za jubilarne
nagrade bila bi veca za iznos od 12 hiljada dinara, u odnosu na navedena rezervisanja
iskazana u poslovnim knjigama Drustva na dan 31. decembra 2014. godine.

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA

Upravljanje rizicima je povereno Nadzornom doboru i Direktoru cije su nadleznosti
utvrdene aktima Drustva, i koji zajednicki formiraju principe i pristupe procene rizika.
Procedure upravljanja rizicima Drustva definisane su politikama upravljanja rizicima
usvojenim od strane Nadzornog odbora.

Drustvo ima uspostavljen sveobuhvatan i pouzdan sistem upravljanja rizicima koji je u
potpunosti integrisan u sve poslovne aktivnosti, odnosno omogucuje da se upravlja sa
svim rizicima kojima je izloZeno ili moze biti izlozeno po osnovu svih poslovnih
aktivnosti.

Sistem upravljanja rizicima definisan je politikom upravljanja rizicima i procedurama,
te definisanjem sklonosti za preuzimanje rizika kroz uspostavljanje limita za nivoe
rizika koji su prihvatljivi za Drustvo. Svi rizici koje je moguce izmeriti ili oceniti
podvrgavaju se strukturi limita na nivou Drustva i usaglasenost sa tim limitima se
kontinuirano prati. Postavljanje i pra¢enje postovanja limita zasnovano je na
transparentnim, uniformnim principima. Postoje definisani postupci za postupanje u
slucaju probijanja limita.

Nadzorni odbor Drustva je za svaku vrstu rizika doneo politike i procedure kojima su
utvrdeni nacini i procesi identifikovanja, merenja, ublazavanja i pracenje rizika.
Direktor kontinuirano prati indikatore i pokazatelje pojedinih kategorija rizika, njihovu
uskladenost sa propisanim, odnosno prihvatljivim nivoom, potencijalni uticaj
ocekivanih promena u uslovima (zakonske promene, trzisni uticaji i drugo) na visinu
izlozenosti Drustva, o ¢emu redovno izvestava Nadzorni odbor. Direktor predlaze
Nadzornom odboru politike, metodologije i procedure za upravljanje svim
identifikovanim rizicima kojima je Drustvo izloZzeno ili mozZe biti izlozeno u svom
poslovanju.
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4.1.

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da duznik po plasmanima Drustva ne¢e mod¢i u potpunosti
ili delimic¢no da izmiri svoje dospele obaveze prema Drustvu u ugovorenim rokovima.
Kreditni rizik primarno proistice iz aktivnosti faktoringa i eskonta. Poslovna politika
Drustva zahteva i predvida maksimanlnu zastitu od izlozenosti kreditnom riziku.

Oprezan pristup upravljanju kreditnim rizicima ogleda se u strogom postovanju nacela
sigurnosti, ispravkama vrednosti i rezervisanjima koja Drustvo formira za gubitke usled
kreditnog rizika, kao i u teznji ka diverisifikaciji izlozenosti rizicima.

Drustvo upravlja kreditnim rizikom na nacin da utvrduje limite nivoa kreditnog rizika,
tako Sto utvrduje granice prihvatljivog kreditnog rizika u odnosu na jednog ili vise
duznika, ili agregatno na nivou segmenata portfolija.

Odluke o odobravanju izlaganja donosi Direktor ili Nadzorni odbor Drustva u zavisnosti
od visine plasmana. Drustvo je usvojilo limite do kojih svaki organa moZe donositi
odluke. Odluku o kreditnom izlaganju preko nivoa limita odobravanja donosi visi
nadlezni organ Drustva.

Direktor ima odgovornost za primenu procedura i politika koje osiguravaju da svako
izlaganje je prethodno odobreno, procenjeno i kontrolisano. Svi plasmani su prethodno
pojedinacno procenjeni, a plasmani preko usvojenog limita se odobravaju od strane
Nadzornog odobra.

Drustvo redovno prati rizike i proverava ih najmanje jednom kvartalno ili cesé¢e po
potrebi. Drustvo upravlja kreditnim rizikom putem redovnih analiza sposobnosti
duznika da ispune svoje obaveze otplate, odnosno, utvrdivanjem limita koncetracije na
pojedinacnom i portfolio nivou prema razlic¢itim karakteristikama kao sSto je interna
klasifikacija. Sve izloZenosti se redovno prate u odnosu na usvojene limite o cemu se
izvestava Nadzorni odbor.

Drustvo takode upravlja kreditnim rizikom i prihvatanjem adekvatnih instrumenata
obezbedenja naplate, formiranjem ispravki vrednosti bilansnih potrazivanja i
rezervisanja za gubitke po vanbilansnim stavkama, kao i utvrdivanjem adekvatne cene
koja pokriva rizik plasmana.

Drusvo profesionalno primenjuje niz mera u cilju upravljanja kreditnim rizicima,
ublazavanja i kontrole tog rizika u odnosima sa ugovornim stranama, ukljucujuci:

- stroge kriterijume selekcije;

- primenu sistema limita;

- pouzdan proces odobravanja plasmana;

- efikasnu administraciju i pracenje;

- adekvatne kontrole vezane za kreditni rizik u odnosima sa ugovornim stranama;
- diversifikaciju rizika.
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4.1.

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)

Procena obezvredenja

Drustvo periodicno (najmanje tromesecno) tokom trajanja poslovnog odnosa procenjuje
nadoknadivost, odnosno potencijalni gubitak svakog plasmana na osnovu Cega utvrduje
ispravku vrednosti bilansnih potrazivanja i rezervisanje za gubitke po vanbilansim
stavkama. Ispravku vrednosti, odnosno rezervisanja se vrsi ukoliko postoje objektivni
dokazi obezvredenja.

Objektivnim dokazom obezvredenja finansijskog instumenta smatra se saznanje o:

- Postojanju znacajnih finansijskih teskoc¢a duznika;

- Stvarnom krsenju ugovornih obaveza, kao sto je neizvrsenje ili kasnjenje u
otplati dospelih obveza preko 90 dana na dan vrsenja analize ili neispunjenje
drugih ugovornih odredbi;

- Neophodnosti odobravanja ustupaka Drustva u pogledu uslova izmirenja obaveza
koje se odnose na probleme sa solventnoscu klijenta, koje Drustvo u drugim
okolnostima ne bi razmotrila, a ¢ija je posledica smanjenje inicijalno ugovorenih
obaveza;

- Visokoj verovatnoci bankrotstva, stecaja ili drugog oblika finansijskog
restruktuiranja duznika;

- Nestanku aktivnog trzista za finansijsko sredstvo usled finansijskih teskoca;

- Priznavanju gubitaka za navedeni plasman u prethodnim periodima; i

- Istorijskom trendu naplate potrazivanja koji ukazuje da celokupni nominalni
iznos portfolia potrazivanja nece biti naplacen.

Procena obezvredenja na pojedinacnom nivou vrsi se u slucaju:

- Kasnjenja u izmirenju obaveza na dan analize preko 90 dana od inicijalnog
datuma dospeca obaveze duznika u materijalno znacajnom iznosu,

- Otvorenog procesa stecaja, likvidacije ili neke vrste finansijskog restruktuiranja
klijenta,

- Ekonomskih problema duznika koji ¢e po proceni verovatno rezultirati u nizoj
naplati od sume potrazivanja,

- Informacija o blokadi racuna duznika preko 60 dana u kontinuitetu na dan
analize;

- Pocetak realizacije sredstava obezbedenja, osim u sluéaju nematerijalnih
sredstava obezbedenja, kada se kod pruzaoca zastite (garantora, jemca,
regresnog duznika i sl.) ne evidentiraju indikatori objektivnog dokaza
obezvredenija;

- Restruktuiranja potrazivanja koje je posledica pogorsanja finansijskog stanja
duznika uz umanjenje roka vrac¢anja glavnice, kamate ili naknade.

Evidentirane ispravke vrednosti i rezervisanja za gubitke na bazi pojedinacne procene
utvrdene su analizom postojecih informacija i dogadaja na osnovu kojih se moze
ocekivati da plasmani nece biti u potpunosti nadoknadivi.

Procena obezvredenja plasmana se vrsi na osnovu faktora kao sto su: finansijski polozaj
duznika ukljucujuci realisticnu procenu, na osnovu finansijskih i poslovnih informacija,
verovatnoce buducih novcanih tokova, kvaliteta i realizacione fer vrednosti kolaterala,
troskova u vezi sa realizacijom kolaterala, ocekivanih perioda za realizaciju kolaterala i
urednosti u dosadasnjem servisiranju obaveza.
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4.1.

4.2.

POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
Kreditni rizik (Nastavak)

Procena obezvredenja (Nastavak)

Restruktuiranje podrazumeva produzenje perioda otplate potrazivanja, uz odobrene
poslovne planove i promene uslova otplate.

Za latentne rizike, procenjivanje i evidentiranje obezvredenja vrsi se na osnovu
kolektivne procene portfolia slicnih potrazivanja. Komponetna inherentnih gubitaka
procenjuje se na osnovu analize istorijskih statistickih podataka u pogledu procenta
plasmana kod kojih je evidentiran prelaz u status neizvrsenja obaveza svakog segmenta
portfolia, kao i drugih faktora kao sto su stopa naplate po plasmanima evidentiranim u
statusu neizvrsenja obaveza, zemlja porekla duznika po plasmanima i drugo.

Kolektivno procenjivanje je potrebno izvrsiti ukoliko se objektivno moze zakljuciti da
postoji dokaz postojanja merljivog umanjenja u ocekivanim buducim tokovima gotovine
u odnosu na originalnu vrednost glavnice za grupu potrazivanja odnosno da portfolio u
sebi sadrzi potrazivanja koja bi se morala pojedinacno ispraviti, ali se individualne
stavke za evidentiranje ispravke vrednosti na pojedinacnom nivou ili izdvajanja u
rezervisanja za gubitke jos ne mogu identifikovati.

Potrazivanja za koje ne postoje objektivni indikatori da su obezvredena, kao i ona za
koje je na osnovu individualne procene utvrdeno da nisu obezvredena, ukljucuju se u
grupe potrazivanja (finansijskih sredstava) sa sli¢nim rizikom.

Rizik smanjenja vrednosti potrazivanja

Drustvo je po osnovu angazovanja sredstva u sklopu osnovne delatnosti, odnosno
faktoringa, izlozeno pored kreditnog rizika, i riziku smanjenja vrednosti potrazivanja.
Rizik smanjenja vrednosti potrazivanja se javlja kao posledica problema u odnosima
prethodnog poverioca (prodavca potrazivanja) i duznika po osnovu otkupljenog
potrazivanja.

Rizik se moze javiti kao posledica sledecih okolnosti:

- povracaj robe ili proizvoda u osnovi komercijalnog ugovora prethodnog poverioca
i duznika;

- kvalitet robe ili proizvoda;

- obaveze prethodnog poverioca prema duzniku;

- odobreni rabati za placanja duznika u kra¢im vremenskim periodima i sl.

Drustvo upravlja rizikom smanjenja vednosti upravlja na vise nivoa:

- na nivou ukupnog i segmenata portfolia otkupljenih potrazivanja;
- na nivou pojedinacnog duznika i prodavca potrazivanja;
- po pojedina¢nim transakcijama.

Drustvo za potrebe ublazavanja izlozenosti riziku smanjenja vrednosti ugovara pravo
regresne naplate od prethodnog poverioca (prodavca potrazivanja).
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4.3.
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POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
Rizik smanjenja vrednosti potrazivanja (Nastavak)

U cilju adekvatnog upravljanja rizikom smanjenja vrednosti potrazivanja Drustvo pored
redovnog pracenja i klasifikacije duznika po otkupljenim potrazivanjama, prati i vrsi
klasifikaciju prodavca potrazivanja. Ovo je posebno znacajno sa stanovista
sagledavanja postojanja korelacije izmedu prodavca i duznika, odnosno potrebe
Drustva da se isto uzme u obzir prilikom procene rizika otkupa potrazivanja koja imaju
znacajan nivo korelacije sa finansijskom situacijom prodavca.

Jedan od osnovih elemenata upravljanja rizikom smanjenja vrednosti potrazivanja je
obezbedenje efektivne kontrole i sistema pracenja otkupa potrazivanja.

Pracenje otkupljenih potrazivanja u Drustvu i samim tim rizika smanjenja vrednosti
potrazivanja obuhvata sledece elemente:

- dobijanje redovnih izvestaja o isticanju rokova naplate potrazivanja i
eventualnom smanjenju vrednosti potrazivanja, kako bi se osigurala usaglasenost
sa kriterijumima prihvatljivosti Drustva;

- rano uocavanje pogorsanja u finansijskom stanju prodavca i kvaliteta otkupljenih
potrazivanja, kroz metodoloski pristup pracenja indikatora ranog upozorenja;

- pracenje problematicnih izlozenosti;

- kontrolu novcanih tokova naplate potrazivanja i ispunjenja ugovornih odredbi;

- pracenje uskladenosti sa usvojenim limitima.

Rizik likvidnosti

Likvidnost Drustva, kao njegova sposobnost da o roku izvrsava dospele obaveze, zavisi
sa jedne strane od bilansne strukture, a sa druge strane od uskladenosti priliva i odliva
sredstava. Direktor Drustva je odgovoran za likvidnost i solventnost Drustva.

Drustvo svojom imovinom i obavezama upravlja na nacin koji mu obezbeduje da u
svakom trenutku ispunjava sve svoje obaveze, kao i da njeni komitenti raspolazu svojim
sredstvima u Drustvu u skladu sa ugovorenim rokovima.

U Drustvu se rizik likvidnosti posmatra u smislu rizika gotovinske likvidnosti i opisuje
rizik mogucih neuskladenosti placanja u smislu solventnosti Drustva. Osiguravajuci
solventnost u svakom trenutku, Drustvo prati likvidnost kroz mapu ocekivanih priliva i
odliva u predvidenim rokovima u buducnosti.

Upravljanje rizikom likvidnosti bazira se na odrzavanju potrebnih rezervi likvidnosti.
Drustvo kontinuirano drzi adekvatan nivo sredstva vezanih u plasmanima koji se mogu
lako konvertovati u gotovinu u sluc¢aju nepredvidenih potreba. Izlozenost Drustva riziku
likvidnosti prikazana je u Napomeni 31.

Trzisni rizici
Drustvo preuzima trzisne rizike koji predstavljaju rizike fluktuacije u novcanim

tokovima finansijskih instrumenata usled promena faktora trzisnih rizika, koji
obuhvataju promene deviznih kurseva, cena finansijskih instrumenata i dr.
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POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
Trzisni rizici (Nastavak)
Devizni rizik

Devizni rizik podrazumeva izlozenost Drustva riziku promene kurseva stranih valuta u
slucaju neuravnotezene devizne pozicije kao i u slucaju neuravnotezene pozicije
pojedinacnih valuta.

Drustvo upravlja deviznim rizikom nastoje¢i da sprecCi negativne efekte promene
meduvalutarnih kurseva i kursa stranih valuta u odnosu na dinar na finansijski rezultat
Drustva.

U cilju zastite od deviznog rizika, Drustvo dnevno prati kretanje deviznih kurseva na
finansijskom trzistu, vodi politiku ogranicene izloZenosti deviznom riziku.

U upravljanju deviznim rizikom Drustvo tezi:

- kontinuiranom odrzavanju uskladenosti likvidnih sredstava u dinarima i drugim
valutama, na nacin da Drustvo izvrsava svoje obaveze i finansira poslovanje u
normalnim uslovima, s tim da ima definisane aktivnosti za vanredne okolnosti u
slucaju krize likvidnosti;

- predvidanju potreba Drustva za likvidnim sredstvima u svakoj od vodecih valuta;

- pracenju ekonomskih trendova i trzisnih kretanja koja mogu imati za posledicu
nepovoljna kretanja deviznog kursa.

Merenje, pracenje i kontrola deviznog rizika obavlja se kontinuirano uzimajuci u obzir
niz najznacajnijih promenljivih velic¢ina:
- makroekonomsko okruzenje;
- promene deviznih kurseva u medusobnim odnosima vodecih valuta;
- strukturu sredstava i obaveza u svakoj valuti pojedinacno i medusobnu
uskladenost u razli¢itim valutama;
- trzisne mogucnosti za devizne usluge.

Operativno upravljanje deviznim rizikom vrsi se utvrdivanjem sistema limita. Sistem
limita obezbeduje granice za nivo prihvatljivog deviznog rizika za Drustvo i osigurava
da prelazak limita bude evidentiran i razmatran. IzloZenost Drustva riziku od promena
kurseva stranih valuta prikazana je u Napomeni 33.

Cenovni rizik

Cenovni rizik je rizik fluktuacije trzisnih cena hartija od vrednosti, koje ¢e uticati na
fer vrednost ulaganja i ostalih izvedenih finansijskih instrumenata. Primarna izlozenost
Drustva cenovnom riziku, proizlazi iz portfolia plasmana koji su raspolozivi za prodaju.
IzloZenost cenovnom riziku ostvaruje se u pozicijama koje se iskazuju po fer vrednosti
- finansijskom imovinom namenjenom trgovanju i deviznom pozicijom.

Drustvo nije izlozeno cenovnom riziku imaju¢i u vidu da nije plasirala sredstva u
finansijske instrumente radi ostvarivanja dobiti iz razlike u cenama.

Politika Drustva je da ograni¢i maksimalni ocekivani gubitak u kratkim vremenskim
periodima posmatranja, a radi maksimizacije prinosa na plasmane izloZene cenovnom
riziku.
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Cenovni rizik (Nastavak)

Drustvo je definisalo politiku upravljanja cenovnim rizikom na nacin koji treba da
obezbedi da se formira kontrolisani nivo izlozenosti riziku promene cena plasmana
Drustva koji su namenjene za trgovanje, a radi ostvarivanja dobiti iz ocekivane
promene cena hartija od vrednosti i radi predupredivanja moguénosti nastanka
negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Drustva usled nepovoljnog kretanja
na trzistu.

Rizik kamatne stope

Rizik od promene kamatnih stopa nastaje usled mogucnosti da ¢e promene kamatnih
stopa uticati na buducu vrednost finansijskih instrumenata koji se vode po
amortizacionom trosku. Drustvo je izloZzeno riziku od promene kamatnih stopa po
osnovu aktivnosti koje kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih stopa deluju na
njen finansijski polozaj i tokove gotovine, a Sto je rezultat neslaganja rokova dospeca
sredstava i obaveza na koje su ugovorene fiksne kamatne stope, odnosno rokova
promene kamatnih stopa sredstva i obaveza na koje su ugovorene promenjive kamatne
stope.

Drustvo vodi politiku koja treba da obezbedi da ukupan negativan uticaj na prihod i
kapital od neto otvorenih pozicija kamatno osetljive aktive i obaveza ne premasi
prihvatljive nivoe. Uskladenost neto otvorene pozicije prati Direktor c¢ime se
obezbeduje postovanje usvojenih limita.

Politika upravljanja kamatnim rizikom definiSe da se kamatne stope utvrduju na
razlicitom nivou u zavisnosti od rizika plasmana, roka plasiranja, sredstava
obezbedenja uredne otplate, dinarskog ili deviznog iskaza plasmana i slicno.

Pregled rizika od promene kamatnih stopa se vrsi koris¢enjem prihvatljivih kamatnih
stopa, na osnovu kojih monetarna sredstva i obaveze mogu da se revalorizuju za vrlo
kratko vreme i svaki rizik od promena kamatnih stopa postaje nematerijalno znacajan.
Sredstva i obaveze u Napomeni 32 su prikazane u knjigovodstvenim iznosima i
razvrstane na osnovu dospeca plasmana i obaveza, odnosno na bazi preostalog dospeca
do roka ugovorene promene kamatne stope.

Merenje, pracenje i kontrola kamatnog rizika obavlja se kontinuirano uzimajuci u obzir
niz promenljivih veli¢ina kao sto su makroekonomsko okruzenje i promene kamatnih
stopa na trzistu.

Kod upravljanja kamatnim rizikom Drustvo odreduje prihvatljivu izlozenost u pogledu
osetljivosti neto prihoda od kamata (perspektiva zarade) i osetljivosti ekonomske
vrednosti kapitala (perspektiva ekonomske vrednosti).

Operativne mere za upravljanje kamatnim rizikom koje Drustvo primenjuje, obuhvataju
definisanje:

- raspona izmedu aktivnih i pasivnih kamatnih stopa;
- minimalne i optimalne kamatne marze;

- reperne kamatne stope; i

- izmene strukture kamatno osetljive aktive i pasive.
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POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)

Rizik kamatne stope (Nastavak)

Pregled kamatnih stopa koje je Drustvo ugovaralo za osnovne finansijske instumente u
2014. godini dat je u sledecoj tabeli:

U dinarima
Aktiva
Depoziti kod banaka 5.0%-7.0% pa
Faktoring 1.2%-1.6% pm
Eskont menica 1.4%-1.9% pm

Drustvo u toku 2014. godine nije imalo kamatonosne obaveze. Izlozenost Drustva riziku
od promena kamatnih stopa prikazana je u Napomeni 32.

Rizici koncetracije izloZenosti

Drustvo upravlja rizikom koncetracije izlozenosti kroz definisanje internih individualnih
i agregatnih limita izlaganja. Individualni limiti utvrduju se na osnovu analize kreditne
sposobnosti duznika i klasifikacije istog i definisani su odlukama Direktora ili Nadzornog
odbora. Agregatni limiti podrazumevaju limite na nivou klase rizike, u skladu sa
klasifikacijom koju primenjuje Drustvo, i definisani su odlukama Nadzornog odbora
Drustva.

Rizik ulaganja

Rizik ulaganja podrazumeva rizike vezane za ulaganja u druga pravna lica.
Drustvo nema uloge u druga pravna lica, odnosno nije izloZeno ovom riziku.
Rizik zemlje

Pod rizikom koji se odnosi na zemlju porekla lica prema kome je Drustvo izlozeno
podrazumevaju se negativni efekti koji bi mogli uticati na finansijski rezultat i kapital
Drustva zbog nemogucnosti Drustva da naplati potrazivanja od ovog lica iz razloga koji
su posledica politickih, ekonomskih ili socijalnih prilika u zemlji porekla tog lica.

Drustvo vodi politiku upravljanja ovim rizikom na nacin da se obezbedi minimalna
izlozenost kroz adekvatno merenje rizika zemlje primenom usvojene kategorizacije i
utvrdivanjem limita izlozenosti prema zemljama na osnovu usvojenih merila rizic¢nosti,
odnosno na osnovu utvrdenog rejtinga zemlje.

Jedan od znacajnih segmenata operativnog upravljanja rizikom zemlje predstavlja i
utvrdivanje limita izlaganja Drustva grupi zemalja i svakoj pojedinacnoj zemlji. Limit
izlozenosti se odnosi na sve transakcije sa kompanijama u ovoj zemlji. Limiti
izlozenosti se utvrduju za sve zemlje kategorizovane prema sistemu kategorizacije koje
Drustvo primenjuje.

IzloZenost Drustva riziku zemlje prikazana je u Napomeni 34.
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POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
Upravljanje kapitalom

Drustvo kontinuirano upravlja kapitalom kako bi ostvarilo sledece:

- obezbedio adekvatan nivo kapitala za nastavak poslovanja po nacelu stalnosti
poslovanija,

- odrzao kapital na nivou koji ¢e omoguditi buduci razvoj poslovanija,

- odrzalo optimalnu strukturu kapitala u pogledu troskova kapitala.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti. Ovaj koeficijent se
obracunava iz odnosa neto dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala. Neto
dugovanje predstavlja razliku ukupnih kredita i gotovine i gotovinskih ekvivalenata.
Ukupni kapital predstavlja zbir kapitala i neto dugovanja.

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i
pasive za koju postoje zvani¢ne trzisSne informacije i kada se pravicna vrednost
znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.

U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti
kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvanicne
trzisne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravi¢nu vrednost nije
moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi
procenu rizika i u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u
poslovnim knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Finansijski instrumenti Drustva iskazani po amortizovanoj vrednosti uglavnom imaju
kratkorocna dospeca i nose varijabilnu kamatnu stopu koja odrazava tekuce trzisne
uslove. Shodno tome, rukovodstvo Drustva smatra da vrednost po kojoj su navedeni
finansijski instrumenti iskazani odgovara njihovoj trzisnoj vrednosti.

Fer vrednost zajmova i potrazivanja jednaka je njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti,
umanjenoj za ispravke vrednosti po osnovu obezvredenja. Fer vrednost finansijskih
instrumenata kojima se trguje na aktivhom trzistu (kao Sto su hartije od vrednosti
kojima se trguje i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju) zasniva se na kotiranim
trziSnim cenama na dan bilansa stanja. Kotirana trzisSna cena koja se koristi za
finansijska sredstva Drustva predstavlja cenu na zatvaranju.

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trzistu (na
primer derivati kojima se trguje na nezvanicnoj berzi) utvrduje se razlicitim tehnikama
procene. Drustvo primenjuje razlicite metode i utvrduje pretpostavke koje se zasnivaju
na trzisnim uslovima koji postoje na datum bilansa stanja. Kotirane trzisne cene ili
kotirane cene dilera za slicne instrumente koriste se za dugorocne obaveze.

Ostale tehnike, kao sto su procenjene diskontovane vrednosti novcanih tokova, koriste
se za odredivanje fer vrednosti preostalih finansijskih instrumenata. Fer vrednost svopa
kamatne stope preracunava se kao sadasnja vrednost procenjenih buduéih novcanih
tokova. Fer vrednost terminskih deviznih ugovora utvrduje se primenom kotiranih
trzisnih kurseva na dan bilansa stanja.

Pretpostavlja se da nominalna vrednost, umanjena za gubitke zbog umanjenja
vrednosti potrazivanja i obaveza, priblizno odrazava njihovu fer vrednost.
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POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (Nastavak)
Pravicna (fer) vrednost (Nastavak)

Obaveze Drustva su uglavnom kratkorocne i stoga rukovodstvo Drustva smatra da
vrednosti po kojima su iste iskazane u bilansu stanja odgovaraju njihovoj trzisnoj
vrednosti.

Fer vrednost finansijskih obaveza za potrebe obelodanjivanja procenjuje se
diskontovanjem buducih ugovornih novcanih tokova prema trenutnoj trzisnoj kamatnoj
stopi koja je Drustvu na raspolaganju za sli¢ne finansijske instrumenate.

Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u prilozenim finansijskim izvestajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za
potrebe izvestavanja.

. Poreski rizici

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. U Republici
Srbiji poreski period je otvoren tokom perioda od 5 godina. U razli¢itim okolnostima,
poreski organi mogu imati razliite pristupe odredenim pitanjima i mogu utvrditi
dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama i penalima.
Rukovodstvo Drustva smatra da su poreske obaveze evidentirane u prilozenim
finansijskim izvestajima pravilno iskazane.

Poslovi faktoringa u Republici Srbiji nisu precizno zakonski definisani. Shodno tome nije
definisan ni poreski tretman koji se odnosi na ovu delatnost.

Drustvo ostvaruje prihode po slede¢im osnovama:

- Prihodi od kamata,
- Prihodi od naknada,
- Prihodi po osnovu kursnih razlika.

Drustvo obracunava i placa PDV na prihode po osnovu naknada za poslove u slucaju da
isporucilac dobara, odnosno pruzalac usluga nije preneo potrazivanje na faktora, a u
slucaju da je isporucilac dobara, odnosno pruzalac usluga preneo potrazivanje na
faktora, ne pla¢a PDV. Drustvo obracunava i placa PDV po osnovu drugih usluga koje
pruza svojim komitentima, a koje nisu izuzete iz obaveze obracuna i pla¢anja PDV-a.

POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama dinara

2014. 2013.
Prihodi od naknada po osnovu faktoringa u
dinarima 3,156 2,633
Prihodi od naknada po osnovu faktoringa u stranoj
valuti 1,685 314
Ostale naknade 50 -
Ukupno 4,891 2,947
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6. POSLOVNI RASHODI

Troskovi materijala

Troskovi goriva

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni
rashodi (Napomena 8)

Troskovi proizvodnih usluga

Troskovi amortizacije i rezervisanja

Nematerijalni troskovi (Napomena 7)

Ukupno

7. OSTALI POSLOVNI RASHODI

Troskovi platnog prometa
Troskovi ino naknada-FCl
Troskovi racunovodstvenih usluga
Troskovi konsultantskih usluga
Troskovi eksterne reprezentacije
Troskovi taksa i ¢lanarina

Ostali nematerijalni troskovi

Ukupno

U hiljadama dinara

2014. 2013.
74 127

31 -
21,101 17,813
2,301 1,994

- 258

3,847 5,823
27,354 26,015

U hiljadama dinara

2014. 2013.
272 133
588 -

- 487

841 812
100 365
920 3,466
1,126 560
3,847 5,823

Drustvo je tokom 2013. godine postalo clanica Factors Chain International. Godisnja
¢lanarina za 2014. godinu je plac¢ena u iznosu od 880 hiljada dinara.

8. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

Troskovi neto zarada i naknada

Troskovi poreza | doprinosa na zarade i naknade

Troskovi neto naknada ¢lanovima nadzornog
odbora

Troskovi poreza i doprinosa na primanja
nadzornog odbora

Troskovi za neiskoriscene godisnje odmore

Troskovi sluzbenog putovanja

Osatli licni rashodi

Ukupno

U hiljadama dinara

7,709 5,549
4,507 3,050
5,616 5,386
2,626 2,389

- 153

25 475

618 811
21,101 17,813
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9.

10.

11.

FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih
lica

Ostali finansijski prihodi

Prihodi od kamate za trecih lica (Napomena 10)

Pozitivne kursne razlike i pozitivne efekti valutne
klauzule

Ukupno

PRIHODI OD KAMATA OD TRECIH LICA

Prihodi od kamate po eskontnim i poslovima
faktoringa

Prihodi od kamate po osnovu orocenih depozita

Prihodi od kamate za period docnje

Prihodi od kamata po transakcionim depozitima

Ukupno

U hiljadama dinara

2014. 2013.
5,819 17,561
36 -
16,111 16,024
2,508 1,140
24,474 34,725

U hiljadama dinara

2014. 2013.
13,586 12,465
376 -
1,455 1,092
694 2,467
16,111 16,024

Prihodi od kamata po eskontnim i poslovima faktoringa su prihodi od osnovne delatnosti
Drustva, a zbog strukture kontnog plana za privredna drustva prikazani su u okviru ove

pozicije.

FINANSIJSKI RASHODI

Negativni efekti valutne klauzule
Negativne kursne razlike

Ukupno

U hiljadama dinara

2014. 2013.

5 4
1,961 962
1,966 966
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12.

13.

14.

a)

PRIHODI / (RASHODI) OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

Prihodi po osnosu uskladivanja vrednosti
potrazivanja

U hiljadama dinara

Rashodi po osnovu obezvredenja potrazivanja

Neto ostali prihodi/rashodi

2014. 2013.
5,525 5,998
5,525 5,998
14,302 9,020
14,302 9,020
(8,777) (3,022)

OSTALI PRIHODI

U hiljadama dinara

2014. 2013.
Ostali prihodi 517
Ukupno 517 -

POREZ NA DOBITAK

Komponenete poreza na dobitak

Ukupan poreski rashod sastoji se od sledecih poreza:

U hiljadama dinara

Tekudi porez
Odlozen poreski prihod /(rashod)

Ukupno

2014. 2013.
- (1,785)

(6) 5
(6) (1,780)
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14.

b)

15.

POREZ NA DOBITAK (Nastavak)

Usaglasavanje iznosa tekuceg poreza i proizvoda dobitka pre oporezivanja i

propisane poreske stope

Gubitak/Dobit pre oporezivanja

Prihodi koji umanjuju poresku osnovicu
Rashodi koji se ne priznaju u poreskom bilansu
Poreska osnovica

Obracunat porez

Efektivna poreska stopa

OdloZena poreska sredstva

Efekat privremenih razlika kroz bilans uspeha
Efekat privremenih razlika kroz bilans stanja

Stanje na dan 31. decembra

ZALIHE

Zalihe kancelarijskog materijala
Placeni avansi za zalihe i usluge

Stanje na dan 31. decembra

U hiljadama dinara

2014. 2013,
(8,215) 7,669
(1,362) (20)

2,511 4,253
(7,066) 11,902

- 1,785
- 23.28%

U hiljadama dinara

2014. 2013.
12 7
(6) 5
6 12

U hiljadama dinara

2014. 2013.
28 28
249 208
277 236
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16.

17.

DRUGA POTRAZIVANJA

Potrazivanja po osnovu kamate po depozitima

Potrazivanja za vise placen porez

Potrazivanja po osnovu naknada

Evidentna kamata

Potrazivanja po osnovu kamate za period docnje
po poslovima faktoringa i eskonta menica

Potrazivanja bruto

Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembra

KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U dinarima

Kratkorocni krediti i plasmani ostala povezana
lica

Ostali kratkorocni finansijski plasmani

Dati krediti i depoziti bruto

Minus: Ispravka vrednosti kredita i plasmana
povezanim licima

Minus: Ispravka vrednosti ostalih finansijskih

plasmana (Napomena 12)

Stanje na dan 31. decembra

U hiljadama dinara

2014. 2013.
5 9
2,154 623
178 -

- 161

752 476
3,089 1,269
(756) (329)
2,333 940

U hiljadama dinara

2014. 2013.
10,000 100,000
227,564 91,599
237,564 191,599
(50) (500)
(11,866) (3,272)
225,648 187,827
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17.

KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (Nastavak)

Struktura kratkorocnih finansijskih plasmana koja ne ukljuCuje potrazivanja od
povezanih lica prikazana je u narednoj tabeli:

U hiljadama dinara

2014. 2013.

U dinarima
Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca-

menice 56,861 5,000
Potrazivanja po osnovu datih depozita - 45,000
Potrazivanja po osnovu faktoringa 121,267 33,645
Ukupno 178,128 83,645
U stranoj valuti
Potrazivanja po osnovu deviznog faktoringa 49,436 7,954
Ukupno 49,436 7,954
Dati krediti i depoziti bruto 227,564 91,599
Minus: Ispravka vrednosti (Napomena 12) (11,866) (3,272)
Stanje na dan 31. decembra 215,698 88,327

Potrazivanja po osnovu datih depozita povezanim licima se odnose na orocene depozite
kod JUBMES banke a.d. Beograd u iznosu od 10,000 hiljada dinara. Kamatna stopa na
kratkorocne depozite tokom 2014. godine je bila u rasponu od 5.0% do 7.0% na
godiSnjem nivou, a ovi depoziti su imali prosecan rok dospeca od 7 do 61 dana.

Eskont menica odobravan je pravnim licima za finansiranje potreba za likvidnos¢u, uz
fiksnu diskontnu stopu koja se kretala u rasponu od 1.4 % do 1.9% na mesecnom nivou.

Faktoring je odobravan pravnim licima za finansiranje potreba za likvidnoscu, uz fiksnu
stopu koja se kretala u rasponu od 1.2% do 1.6% na mesecnom nivou za dinarske
plasmane.

Roc¢nost dospeca plasmana

Rocnost dospeca plasmana prikazanih u bruto iznosu, prema preostalom roku dospeca,
sa stanjem na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine, je sledeca:

U hiljadama dinara

2014. 2013.
Dospela potrazivanja 36,233 12,138
Do 1 meseca 2,935 69,461
0Od 1 do 3 meseca 189,396 110,000
Preko 3 meseca 9,000 -
Ukupno 237,564 191,599
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17. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (Nastavak)

b) Rocnost dospelih potrazivanja

Struktura dospelih potrazivanja prikazana je kako sledi:

Do 1 meseca
0Od 1 do 3 meseca
Preko 1 godine

Ukupno

c) Koncentracija plasmana

U hiljadama dinara

2014. 2013.
17,105 8,290
6,887 3,848
12,241 -
36,233 12,138

Koncentracija plasmana Drustva, prikazanih u bruto iznosu na dan 31. decembra,

znacajna je kod sledecih delatnosti:

Preradivacka industrija
Strana pravna lica
Poljoprivreda
Saobracaj

Trgovina

Domace banke

Ukupno

18. GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Tekudi racuni
Blagajna u dinarima
Devizni rac¢un

Stanje na dan 31. decembra

U hiljadama dinara

2014. 2013.
84,337 23,053
49,436 -
20,000
7,277 -
66,514 23,546
10,000 145,000
237,564 191,599

U hiljadama dinara

2014. 2013.
24,773 20,858
29 3

27 11,993
24,829 32,854

39



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2014. godine

JUBMES faktor d.o.o. Beograd

19.

20.

21.

AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Razgraniceni troskovi u dinarima
Razgraniceni troskovi u stranoj valuti

Stanje na dan 31. decembra

DUGOROCNA REZERVISANJA

Rezervisanja za otpremnine za penzije zaposlenih
Rezervisanja za jubilarne nagrade zaposlenih

Stanje na dan 31. Decembra

U hiljadama dinara

2014. 2013.
407 1,022
907 -

1,314 1,022

U hiljadama dinara

2014. 2013.
1 61
204 589
245 650

Rezervisanja za otpremnine za penzije, jubilarne nagrade zaposlenih i neiskoris¢ene
godisSnje odmore za 2014. godinu formirana su i iskazana u iznosu sadasnje vrednosti
ocekivanih bududih isplata. Prilikom utvrdivanja sadasnje vrednosti ocCekivanih priliva
koris¢ena je diskontna stopa od 7%. Navedena kamatna stopa predstavlja adekvatnu
stopu u skladu sa MRS 19 ,Naknade zaposlenima“ u odsustvu razvijenog trzista

visokokvalitetnih korporativnih obveznica.

Rezervisanje je utvrdeno na oshovu

zakljuéenih ugovora o radu i pretpostavke proseCnog rasta zarada po stopi od 2%

godisnje.

Promene na ra¢unima rezervisanja:

Rezervisanja za otpremine, jubilarne nagrade

Stanje na dan 1.januara
Rezervisanja u toku godine (Napomena 6)
Ukidanje rezervisanja u toku godine

Stanje na dan 31. decembra

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Obaveze po osnovu deviznog faktoringa-FClI
Obaveza po osnovu faktoringa u dinarima-
garantni fond

Stanje na dan 31. decembra

U hiljadama dinara

2014. 2013.
650 392

- 258

405 -
245 650

U hiljadama dinara

2014. 2013.
41,043

1,715

41,043 1,715
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22.

23.

24,

25.

OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Obaveze prema dobavljacima

Stanje na dan 31. decembra

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Obaveze za ucesce u dobitku organima
upravljanja i zaposlenima

Obaveze za neiskoris¢ene godisnje odmore

Ostale obaveze

Stanje na dan 31. decembra

OBAVEZE ZA OSTALE POREZE

Obaveze za ostale poreze

Stanje na dan 31. decembra

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Razgraniceni prihodi po osnovu naknada

Obracunati prihodi buducéeg perioda po
faktoringu

Obracunati prihodi buduéeg perioda po eskontu

menica

Stanje na dan 31. decembra

U hiljadama dinara

2014. 2013.
21 48
21 48

U hiljadama dinara

2014. 2013.
177 445
385 470

26 -
588 915

U hiljadama dinara

2014. 2013.
15 18
15 18

U hiljadama dinara

2014. 2013.
378 117
1,352 325
301 132
2,031 574
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26. KAPITAL
a) Struktura kapitala Drustva

U hiljadama dinara

2014. 2013.
Osnovni kapital 218,139 212,639
Nerasporedeni dobitak 546 6,332
Gubitak tekuce godine (8,221) -
Stanje na dan 31. decembra 210,464 218,971

U skladu sa Odlukom o osnivanju, osnovni kapital Drustva se sastoji od uloga vlasnika.

Osnovni kapital Drustva na dan 31. decembra 2014. godine iznosi 218,139 hiljada dinara
(31. decembra 2013. godine: 212,639 hiljada dinara).

Osnivaci Drustva su domaca pravna lica.
Vlasnicka struktura Drustva na dan 31. decembra 2014. godine je sledeca:

U hiljadama dinara

2014. 2013.
JUBMES banka a.d. Beograd 104,328 83,206
Koncern Farmakom MB d.o.0. Sabac 66,390 64,716
Kvantum gradnja d.o.o. Beograd 47,421 46,226
GP Auto-Shop d.o.o. Lazarevac - 18,491
Stanje na dan 31. decembra 218,139 212,639

Odlukom Skupstine Drustva od 26. marta 2014. godine deo nerasporedene dobiti u
iznosu od 5,500 hiljada dinara je rasporeden na povecanje osnovnog kapitala.
Resenjem Agencije za privredne registre od 04. aprila 2014.godine povecan je osnovni
kapital za 5,500 hiljada dinara i iznosi 218,139 hiljada dinara.

27. VANBILANSNA EVIDENCIJA

U hiljadama dinara

2014. 2013.
Suspendovana kamata 1,740 -
Okvirni krediti 77,955 21,270
Stanje na dan 31. decembra 79,695 21,270
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28.

29.

a)

b)

SUDSKI SPOROVI

Protiv Drustva se ne vodi ni jedan sudski spor. Drustvo vodi sudski spor za naplatu
potrazivanja od Duznika iz Bosne i Hercegovine u nominalnom iznosu od EUR 69,381.91
uvecana za pripadajucu kamatu za period docnje.

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa svojim

povezanim licima. Povezana lica Drustva predstavljaju lica sa uces¢cem u Drustvu.
Transakcije sa povezanim licima se obavljaju po trzisnim uslovima.

Stanja potrazivanja i obaveza na dan 31. decembra 2014. godine proistekla iz
transakcija sa povezanim licima prikazana su u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

2014. 2013.
Sredstva na racunima 24,418 32,068
Depoziti kod banaka, bruto 10,000 100,000
Potrazivanja po osnovu zatezne kamate 220 220
Minus: Ispravka vrednosti (270) (720)
Potrazivanja, neto 34,368 131,568

Drustvo je u toku 2014. ostvarilo sledece prihode i rashode iz odnosa sa povezanim
licima.

U hiljadama dinara

2013. 2013.
Prihodi:
Prihodi od kamata po depozitima 5,819 5,999
Prihodi od poslova faktoringa - 2,733
Prihodi od eskonta menica - 9,229
Ukupno 5,819 17,961
Rashodi:
Troskovi zakupa 1,997 1,717
Troskovi konsultantskih usluga 841 812
Troskovi dinarskog platnog prometa 245 121
Troskovi racunovodstvenih usluga - 487
Ukupno 3,083 3,137

43



JUBMES faktor d.o.o. Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2014. godine

29.

<)

30.

a)

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA (Nastavak)

Zarade i ostala primanja Nadzornog odbora i Direktora Drustva u toku 2014. godine,
prikazana su u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

2014. 2013.
Bruto zarade i naknade zarada 10,507 7,500
Bruto naknade c¢lanovima Nadzornog odbora 8,242 7,775
Ukupno 18,749 15,275

KREDITNI RIZIK
Maksimalna izloZzenost kredithom riziku

Tabela u nastavku predstavlja najgori scenario izlozenosti kreditnom riziku na dan 31.
decembra 2014. godine bez uzimanja u obzir sredstava obezbedenja i zastite od
kreditnog rizika. IzloZzenosti kreditnom riziku iskazane su po knjigovodstvenoj vrednosti
na dan izvestavanja. Na osnovu tabele uvida se da se na 31. decembar 2014. godine
71.57% maksimalne izloZenosti kreditnom riziku odnosi na poslove faktoringa, 23.84% se
odnosi na eskont menica, a 4.19% na depozite kod banaka.

U hiljadama dinara

2014, 2013.

Bruto Neto Bruto Neto
maksimalna maksimalna maksimalna maksimalna
izlozenost izlozenost izloZzenost izlozenost

Potrazivanja po
kamatama i naknadama 935 173 476 147
Faktoring 170,703 159,122 41,599 38,577
Eskont menica 56,861 56,576 5,000 4,975
Depoziti kod banaka 10,000 9,950 145,000 144,275
Ukupno 238,499 225,821 192,075 187,974

Rukovodstvo je uvereno u sposobnost da se nastavi kontinuirana kontrola kreditnog
izlaganja i odrzi minimalna izloZenost kreditnom riziku na osnovu sledeceg:

- 84.49% portfolija ¢ine nedospela i pojedinacno neobezvredena potrazivanja, a od
¢ega 70.95% cCine potrazivanja po osnovu faktoring poslova;

- 68.62% portfolija pripada visokom i standardnom stepenu kvaliteta prema
klasifikacijama koje Drustvo primenjuje (prvih Sest klasa rizika);

- 0d ukupne maksimalne kreditne izloZenosti 15.19% je dospelo, a 52.79% dospelih
izloZenosti su pojedinacno obezvredene;
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30. KREDITNI RIZIK (Nastavak)

b) Potrazivanja

Tabela u nastavku prikazuje strukturu zajmova i potrazivanja Drustva na dan 31.
decembra 2014. i 2013. godine prema kvalitetu plasmana.

Potrazivanja po
kamatama i
naknadama

Faktoring

Eskont menica

Depoziti kod banaka

Ukupno na
31.12.2014.

Ukupno na
31.12.2013.

U hiljadama dinara

Nedospeli i Dospeli ali Ispravka
pojedinacno pojedinacno  Pojedinacno Ukupno vrednosti / Ukupno
neobezvredeni neobezvredeni obezvredeni bruto rezervisanje neto
179 - 756 935 762 173
142,970 8,606 19,127 170,703 11,581 159,122
48,361 8,500 56,861 285 56,576
10,000 - 10,000 50 9,950
201,510 17,106 19,883 238,499 12,678 225,821
179,461 336 12,278 192,075 4,101 187,974

Ukupna ispravka vrednosti bilansne aktive sa 31. decembrom 2014. godine iznosi 12,677
hiljada dinara (2013: 4,101 hiljada dinara). Od tog iznosa 11,579 hiljada dinara se

odnosi na pojedinacno obezvredene plasmane (2013: 3,202 hiljade dinara).

Potrazivanja koja su dospela, a od datuma prvobitnog dospeca nije proteklo vise od 90
dana ne obezvreduju se na pojedinacnoj osnovi osim ukoliko ne postoji informacija da
je doslo do porasta rizika koji ukazuje na potrebu obezvredenja. Ukupni bruto plasmani
koji su dospeli, ali nisu pojedinacno obezvredeni (3.61%) sa 31. decembrom 2014.
godine se odnose na plasmane koji su u docnji do 20 dana.

Drustvo sa 31. decembrom 2014. nema restruktuiranih potrazivanja.
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30. KREDITNI RIZIK (Nastavak)
c) Nedospeli i pojedinacno neobezvredena potrazivanja

Kreditni kvalitet zajmova i potrazivanja koji su nedospeli ili pojedinacno neobezvredeni
dat je u sledecoj tabeli. Kvalitet se utvrduje na osnovu skale klasifikacije koju Drustvo

primenjuje.
U hiljadama dinara
Kolektivna
Visok Standardni Visok ispravka
stepen stepen Kontrolna stepen Ukupan vrednosti / Ukupno
kvaliteta kvaliteta lista rizika bruto rezervisanje neto
Potrazivanja po
kamatama i
naknadama 160 5 9 - 179 1 178
Faktoring 40,357 55,577 47,036 - 142,970 715 142,255
Eskont menica 32,203 8,881 7,277 - 48,361 242 48,119
Depoziti kod banaka - 10,000 - - 10,000 50 9,950
Ukupno na 31.12.2014. 72,720 74,463 54,322 - 201,510 1,008 200,502
Ukupno na 31.12.2013. 116,582 57,716 5,000 - 179,297 897 178,400

d) Koncentracija izloZenosti kreditnom riziku po sektorima

Sledeca tabela prikazuje izlozenosti Drustva kreditnom riziku po sektorima. Pregled je
dat po knjigovodstvenim bruto vrednostima.

U hiljadama dinara

Sektor Sektor Sektor Sektor

finansijai privrednih stranih javnih
osiguranja drustava lica preduzeca Ukupno

Potrazivanja po

kamatama i naknadama 5 930 - - 935
Faktoring - 96,236 49,436 25,031 170,703
Eskont menica - 56,861 - - 56,861
Depoziti kod banaka 10,000 - 10,000
Ukupno na 31.12.2014. 10,005 154,027 49,436 25,031 238,499
Ukupno na 31.12.2013. 145,162 38,959 7,954 - 192,075

Drustvo sa 31. decembrom 2014. godine ima 64.58% izloZenosti kreditnom riziku licima
u sektoru privrednih drustava.
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30. KREDITNI RIZIK (Nastavak)
e) Koncetracija izloZenosti kreditnom riziku po geografskim regionima

Sledeca tabela prikazuje izlozenosti Drustva kreditnom riziku duznicima po geografskim
regonima. Pregled je dat po knjigovodstvenim bruto vrednostima.

U hiljadama dinara
Ostale zemlje

Srbija Evrope Ukupno
Ukupno na 31.12.2014. 189,063 49,436 238,499
Ukupno na 31.12.2013. 184,283 7,954 192,237

31. RIZIK LIKVIDNOSTI

Tabela u nastavku predstavlja analizu rokova dospeca sredstava i obaveza Drustva na
osnovu ugovorenih uslova placanja. Ugovoreni rokovi dospeca sredstava i obaveza
odredeni su na osnovu preostalog perioda na dan bilansa stanja u odnosu na ugovoreni
rok dospeca. Prilivi i odlivi prikazani u tabeli nisu diskontovani.
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31. RIZIK LIKVIDNOSTI (Nastavak)

Rocna struktura sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2014. godine prikazana je

kako sledi:
AKTIVA
Odlozena poreska sredstva
Zalihe

Druga potrazivanja

Kratkorocni finansijski plasmani
Kratkorocni krediti i plasmani - ostala
povezana pravna lica

Ostali kratkorocni finansijski plasmani
Gotovinski ekvivalenti i gotovina
Aktivna vremenska razgranicenja
Ukupna aktiva

OBAVEZE

Dugorocna rezervisanja

Rezervisanja za naknade i druge beneficije
zaposlenih

Kratkorocne finansijske obaveze
Ostale kratkorocne finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja

Dobavljaci u zemlji

Ostale kratkorocne obaveze
Obaveze za ostale poreze, doprinose i
druge dazbine

Pasivna vremenska razgranicenja
Ukupna pasiva

Rocna neuskladenost

Na dan 31. decembra 2014.

Na dan 31. decembra 2013.

U hiljadama dinara

Preko 1

godine i

Do 1 Od 1do 3 Od 3 do bez roka
meseca meseca 12 meseci dospeca Ukupno
- - - 6 6
- - - 277 277
702 - - 1,631 2,333
153,516 72,132 - - 225,648
9,950 - 9,950
143,566 72,132 215,698
24,829 - - - 24,829
- - - 1,314 1,314
179,047 72,132 - 3,228 254,407
- - - 245 245
- - 245 245
28,706 12,337 - - 41,043
28,706 12,337 - 41,043
- - - 21 21
21 21
- - - 588 588
- - - 15 15
- - - 2,031 2,031
28,706 12,337 - 2,900 43,943
150,341 59,795 - 328 210,464
125,152 84,590 (1,409) 10,637 218,971
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32. RIZIK KAMATNE STOPE

IzloZenost Drustva riziku kamatne stope na dan 31. decembra 2014. godine prikazana je

u sledec¢im tabelama:

a) Analiza dispariteta kamatno osetljive aktive i obaveza

AKTIVA

Odlozena poreska sredstva

Zalihe

Druga potrazivanja

Kratkorocni finansijski
plasmani

Kratkorocni krediti i plasmani -
ostala povezana pravna lica

Ostali kratkorocni finansijski
plasmani

Gotovinski ekvivalenti i
gotovina

Aktivna vremenska
razgranicenja

Ukupna aktiva

OBAVEZE

Dugorocna rezervisanja

Rezervisanja za naknade i druge
beneficije zaposlenih

Kratkorocne finansijske
obaveze

Ostale kratkorocne finansijske
obaveze

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima u
zemlji

Ostale kratkorocne obaveze

Obaveze za ostale poreze,
doprinose i druge dazbine

Pasivna vremenska
razgranicenja

Ukupno obaveze

Na dan 31. decembra 2014.
godine

Na dan 31. decembra 2013.
godine

U hiljadama dinara

Aktiva/

obaveze

koja nisu

Preko 1 izloZzene

godine i riziku

Do 1 Od 1do 6 0d 6 do bez roka kamatne
meseca meseci 12 meseci dospeéa stope Ukupno
- - - - 6 6
- - - - 277 277
- - - - 2,333 2,333
107,619 54,233 - - 63,769 225,648
9,950 9,950
99,669 54,233 63,796 215,698
- - - - 24,829 24,829
- - - - 1,314 1,314
107,619 54,233 - - 92,555 254,407
- - - - 245 245
245 245
- - - - 41,043 41,043
41,043 41,043
- - - - 21 21
- - 21 21
- - - - 588 588
- - - - 15 15
- - - - 2,031 2,031
- - - - 43,943 43,943
107,619 54,233 - - 48,611 210,464
92,578 85,986 - 9,263 31,144 218,971
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32. RIZIK KAMATNE STOPE (Nastavak)
b) Analiza osetljivosti prihoda od kamata Drustva na promene kamatnih stopa

U hiljadama d

inara

Promena u nivou kamatnih stopa

50bp -50bp
RSD EUR Ukupno RSD EUR Ukupno

Efekat na kamatno osetljivu

aktivu 99 - 99 (99) (99)
Efekat na kamatno osetljivu

obavezu
Neto efekat promene kamatnih

stopa:
31. decembar 2014. godine 99 - 99 (99) - (99)
31. decembar 2013. godine 466 38 504 (466) (38) (504)

Drustvo vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi,
uzimajuci u obzir alternativne izvore finansiranja i plasmane, pre svega kredite i
depozite bududi da oni predstavljaju najznacajnije kamatonosne pozicije.

U sluéaju da je kamatna stopa na plasmane u dinarima na dan 31. decembra 2014.
godine bila manja za 0.5% na godisnjem nivou, uz ostale nepromenjene varijable, dobit
za 2014. godinu nakon oporezivanja bila bi manja za 99 hiljada dinara, kao rezultat
manjih prihoda od kamata.

U hiljadama dinara

Promena

kamatnih stopa
u procentnim Promena neto Promena neto
Stanje na dan poenima kamate u % kamate
31. decembar 2014. godine +/-0.5 -/+0.06% -/+99
31. decembar 2013. godine +/-0.5 -/+0.26% -/+504
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33. RIZIK OD PROMENE KURSEVA STRANIH VALUTA

a) Analiza sredstava i obaveza po valutama sa stanjem na dan 31. decembar 2014.

godine prikazana je u sledecoj tabeli:

AKTIVA

Odlozena poreska sredstva

Zalihe

Druga potrazivanja

Kratkorocni finansijski plasmani

Kratkorocni krediti i plasmani -
ostala povezana pravna lica

Ostali kratkorocni finansijski
plasmani

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Aktivna vremenska razgranicenja

Ukupna aktiva

OBAVEZE

Dugorocna rezervisanja

Rezervisanja za naknade i druge
beneficije zaposlenih

Kratkorocne finansijske obaveze

Ostale kratkorocne finansijske
obaveze

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljac¢ima u
zemlji

Ostale kratkorocne obaveze

Obaveze za ostale poreze,
doprinose i druge dazbine

Pasivna vremenska razgranicenja

Ukupno obaveze

Neto devizna pozicija
- Na dan 31. decembra 2014.

- Na dan 31. decembra 2013.

U hiljadama dinara

Ukupno

podbilans Podbilans

osetljiv na neosetljiv

promenu  na promenu

deviznog deviznog
EUR kursa kursa Ukupno
- - 6 6
- - 277 277
178 178 2,155 2,333
49,436 49,436 176,212 225,648
9,950 9,950
49,436 49,436 166,262 215,698
27 27 24,802 24,829
907 907 407 1,314
50,548 50,548 203,859 254,407
- - 245 245
- - 245 245
41,043 41,043 - 41,043
41,043 41,043 - 41,043
- - 21 21
- 21 21
- - 588 588
- - 15 15
- - 2,031 2,031
41,043 41,043 2,900 43,943
9,505 9,505 200,959 210,464
20,018 20,018 198,953 218,971
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33. RIZIK OD PROMENE KURSEVA STRANIH VALUTA (Nastavak)
b) Analiza osetljivosti prihoda Drustva na promene deviznih kurseva:

U hiljadama dinara
Promena u kursu

Ukupno 10% -10%

AKTIVA
Potrazivanja po osnovu prodaje 178 17 (17)
Kratkorocni finansijski plasmani 49,436 4,944 (4,944)
Kratkorocni krediti i plasmani - ostala povezana

pravna lica - - -
Ostali kratkorocni finansijski plasmani 49,436 4,944 (4,944)
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 27 3 3)
Aktivna vremenska razgranicenja 907 91 (91)
Ukupna aktiva 50,548 5,055 (5,055)
OBAVEZE
Dugorocna rezervisanja - - -
Rezervisanja za naknade i druge beneficije

zaposlenih - - -
Kratkorocne finansijske obaveze 41,043 4,104 (4,104)
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 41,043 4,104 (4,104)
Obaveze iz poslovanja - - -
Obaveze prema dobavlja¢ima u zemlji
Ostale kratkorocne obaveze - - -
Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge

dazbine - - -
Pasivna vremenska razgranicenja - - -
Ukupno obaveze 41,043 4,104 (4,104)
Neto izloZzenost deviznom riziku:
31. decembar 2014. godine 951 (951)
31. decembar 2013. godine 2,002 (2,002)

U slucaju da je na dan 31. decembra 2014. godine domaca valuta (RSD) zabelezila
porast za 10% u odnosu na strane valute, dobit za 2014. godinu nakon oporezivanja bila
bi ve¢a za RSD 951 hiljadu dinara, zbog kursnih razlika nastalih po osnovu preracuna
potrazivanja/obaveza Drustva.

U slucaju da je na dan 31. decembra 2014. godine domaca valuta (RSD) zabelezila pad
za 10% u odnosu na strane valute, a sve ostale varijable ostale nepromenjene, dobit za
2014. godinu nakon oporezivanja bila bi niza za RSD 951 hiljadu dinara, zbog kursnih
razlika nastalih po osnovu preracuna potrazivanja/obaveza Drustva.
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34. RIZIK ZEMLJE
IzloZenost Drustva prema drugim zemljama data je u sledecoj tabeli:
U hiljadama dinara
2014 2013
Austrija 19,129 -
Bosna i Hercegovina 8,392 7,954
Poljska 7,328 -
Rusija 14,587
Ukupno 49,436 7,954
35. UPRAVLJANJE KAPITALOM
Obracun pokazatelja zaduzenosti Drustva sa 31. decembrom 2014. i 2013. godine dat je
u sledecoj tabeli:
U hiljadama dinara
2014. 2013.
Finansijske obaveze:
Obaveze po kreditima
Sopstveni kapital 218,139 212,639
Kapital - ukupno 210,464 218,971
Koeficijent zaduZenosti 0% 0%
U skladu sa usvojenim Zakonom o faktoringu (“Sluzbeni Glasnik RS” br. 62/2013),
faktoring drustvo mora imati osnovni novcani kapital u iznosu koji ne moze biti manji
od 40 miliona dinara.
36. 1ZVESTAVANJE PO SEGMENTIMA

Osnovni format izvestavanja po segmentima je utvrden

na nivou poslovnih aktivnosti s

obzirom da su rizici i stope prinosa Drustva primarno pod uticajem razlike u

proizvodima koje Drustvo odobrava.

Poslovne aktivnosti Drustva organizovane su u dva osnovna poslovna segmenta:

potrazivanja (standardnog ili obrnutog) .
Eskontni poslovi: U osnovi obuhvata eskont menica.

aktivnosti Drustva, kao i centralne funkcije Drustva.

Poslovi faktoringa: U osnovi se odnosi na odobravanje faktoringa i otkupa

Ostalo: Druge poslovne aktivnosti koje ¢ine manje od 10% ukupnih poslovnih
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36.

IZVESTAVANJE PO SEGMENTIMA (Nastavak)

Za potrebe izvesStavanja o ostvarenom rezultatu pojedinih poslovnih segmenata
Drustva, troskovi koji terete ukupno poslovanje Drustva, odnosno Poslovni rashodi
podeljeni su prema uceséu prihoda od pojedinih poslovnih segmenata u ukupnim
poslovnim i finansijskim prihodima za 2014. i 2013. godinu.

Poslovni prihodi
Drugi poslovni prihodi

Poslovni rashodi

Troskovi materijala

Troskovi goriva i energije

Troskovi zarada, naknada zarada i
ostali li¢ni rashodi

Troskovi proizvodnih usluga

Nematerijalni troskovi

Poslovni dobitak / (gubitak)

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi od ostalih
povezanih pravnih lica

Ostali finansijski prihodi

Prihodi od kamata (trecih lica)

Pozitivne kursne razlike i pozitivni
efekti valutne klauzule (prema
trecim licima)

Finansijski rashodi
Negativne kursne razlike i negativni
efekti valutne klauzule

Dobitak iz finansiranja

Prihodi od uskladivanja vrednosti
ostale imovine koja se iskazuje po
fer vrednosti kroz bilans uspeha

Rashodi od uskladivanja vrednosti
ostale imovine koja se iskazuje po
fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ostali prihodi

Dobitak / gubitak pre oporezivanja

U hiljadama dinara

Eskont
Faktoring menica Ostalo Ukupno
4,841 50 0 4,891
4,841 50 0 4,891
14,993 3,577 8,784 27,354
40 10 24 74
17 4 10 31
11,566 2,759 6,776 21,101
1,261 301 739 2,301
2,109 503 1,235 3,847
(10,152) (3,527) (8,784) (22,463)
11,255 3,790 9,429 24,474
5,776 5,776
- - 36 36
11,251 3,790 1,113 16,154
4 2,504 2,508
1,078 257 631 1,966
1,078 257 631 1,966
10,177 3,533 8,798 22,508
3,028 722 1,774 5,525
7,839 1,870 4,592 14,302
283 68 166 517
(4,503) (1,074) (2,638) (8,215)
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36.

a)

IZVESTAVANJE PO SEGMENTIMA (Nastavak)

Bilans uspeha po poslovnim segmentima (Nastavak)

Na dan 31.decembar 2013.

Poslovni prihodi
Drugi poslovni prihodi

Poslovni rashodi

Troskovi materijala

Troskovi zarada, naknada zarada i
ostali li¢ni rashodi

Troskovi amortizacije i rezervisanja

Ostali poslovni rashodi

Poslovni dobitak / (gubitak)
Finansijski prihodi
Finansijski rashodi

Ostali prihodi

Ostali rashodi

Dobitak pre oporezivanja

U hiljadama dinara

Eskont
Faktoring menica Ostalo Ukupno
2,947 2,947
(51) (47) (29) (127)
(7,176) (6,632) (4,005) (17,813)
(104) (96) (58) (258)
(3,149) (2,911) (1,757) (7,817)
(7,533) (9,686) (5,849) (23,068)
12,228 14,027 8,470 34,725
(962) - (4) (966)
2,416 2,233 1,349 5,998
(3,632) (3,359) (2,029) (9,020)
2,517 3,215 1,937 7,669
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36.

b)

IZVESTAVANJE PO SEGMENTIMA (Nastavak)
Bilans stanja po poslovnim segmentima
Sledece tabele prikazuju sredstva i obaveze Drustva sa stanjem na dan 31. decembra
2014. godine prikazane po poslovnim segmentima.
U hiljadama dinara
Eskont
Faktoring menica Ostalo Ukupno
AKTIVA
OdloZena poreska sredstva 6 6
Zalihe - - 277 277
Druga potrazivanja 170 3 2,160 2,333
Kratkorocni finansijski plasmani 159,122 56,576 9,950 225,648
Kratkorocni krediti i plasmani - ostala
povezana pravna lica - - 9,950 9,950
Ostali kratkorocni finansijski plasmani 159,122 56,576 - 215,698
Gotovinski ekvivalenti i gotovina - - 24,829 24,829
Aktivna vremenska razgranicenja 1,314 1,314
Ukupna aktiva 159,292 56,579 38,536 254,407
OBAVEZE
Dugorocna rezervisanja 245 245
Rezervisanja za naknade i druge
beneficije zaposlenih - 245 245
Kratkorocne finansijske obaveze 41,043 - 41,043
Ostale kratkorocne finansijske
obaveze 41,043 - 41,043
Obaveze iz poslovanja - 21 21
Obaveze prema dobavljacima u
zemlji 21 21
Ostale kratkoroCne obaveze 588 588
Obaveze za ostale poreze, doprinose i
druge dazbine - - 15 15
Pasivna vremenska razgranicenja 1,729 301 - 2,031
Ukupno obaveze 42,772 301 869 43,943
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36. IZVESTAVANJE PO SEGMENTIMA (Nastavak)
b) Bilans stanja po poslovnim segmentima

Sledece tabele prikazuju sredstva i obaveze Drustva sa stanjem na dan 31. decembra
2013. godine prikazane po poslovnim segmentima.

U hiljadama dinara

Eskont
Faktoring menica Ostalo Ukupno

Zalihe - - 236 236
Potrazivanja 308 - 9 317
Potrazivanja za vise placen

porez na dobitak - - 623 623
KratkorocCni finansijski plasmani 38,577 4,975 144,275 187,827
Gotovina i gotovinski

ekvivalenti - - 32,854 32,854
Porez na dodatu vrednost i AVR - - 1,022 1,022
Odlozena poreska sredstva - - 12 12
Ukupna aktiva 38,885 4,975 179,031 222,891
Dugorocna rezervisanja - - 650 650
Kratkorocne finansijske

obaveze 1,715 - - 1,715
Obaveze iz poslovanja - - 48 48
Ostale kratkorocne obaveze - - 915 915
Obaveze po osnovu poreza na

dodatu vrednost i PVR 442 132 18 592
Ukupne obaveze 2,157 132 1,631 3,920

37. USAGLASAVANJE MEDUSOBNIH OBAVEZA | POTRAZIVANJA

Drustvo je u skladu sa ¢l. 18 Zakona o rac¢unovodstvu izvrsilo usaglasavanje obaveza i
potrazivanja sa svojim duznicima i poveriocima na dan 31. oktobra 2014. godine i o
tome postoji verodostojna dokumentacija.

Na osnovu razmenjenih 10S obrazaca sa duznicima i poveriocima, nije bilo
neusaglasenih stavki obaveza i potrazivanja.
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38.

FER VREDNOST FINANSIJSKIH SREDSTAVA | OBAVEZA

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije fer vrednosti za one komponente
aktive i pasive za koje su raspolozive objavljene ili kotirane trzisSne cene i za one ¢ija
fer vrednost moze da bude znatno drugacija od njihove knjigovodstvene vrednosti.

Trzisna cena, gde postoji aktivno trziste, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog
instrumenta. Medutim, trziSne cene nisu dostupne za niz finansijskih sredstava i
obaveza koje Drustvo ima. Stoga, kada trziSna cena finansijskih instrumenata nije
dostupna, fer vrednost sredstava i obaveza se procenjuje koristeéi sadasnju vrednost ili
druge tehnike vrednovanja zasnovane na trenutno preovladujuc¢im trzisnim uslovima. U
Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvanicne
trzisne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, fer vrednost nije moguce
pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.

Rukovodstvo Drustva procenjuje sveukupnu izlozenost Drustva riziku, a u slucajevima
za koje procenjuje da vrednost aktive prikazane u njenim poslovnim knjigama ne moze
da bude ostvarena, ustanovljava rezervu.

Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u prilozenim finansijskim izvestajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za
potrebe izvestavanja.

U narednoj tabeli je prikazano poredenje iznosa najznacajnijih klasa finansijskih
instrumenata iskazanih u finansijskim instrumentima i njihovih fer vrednosti na dan 31.
decembra 2014. godine.

U hiljadama dinara

Knjigovodstvena vrednost Fer vrednost
2014 2013 2014

Finansijska sredstva
Potrazivanja - 317
Potrazivanja za vise placen porez

na dobitak 2,154 623 2,154 623
Kratkorocni finansijski plasmani 225,827 187,827 224,446 186,223
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 24,829 32,854 24,829 32,854
Porez na dodatu vrednost i AVR 1,314 1,022 1,314 1,022
253,224 222,643 252,749 221,039

Finansijske obaveze
Kratkorocne finansijske obaveze 41,045 1,715 41,041 1,695
Dugorocna rezervisanja 245 650 245 650
Obaveze iz poslovanja 21 48 21 48
Ostale kratkorocne obaveze 603 933 603 933
41,914 3,346 41,910 3,326
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38.

FER VREDNOST FINANSIJSKIH SREDSTAVA | OBAVEZA (Nastavak)

Sledece metode i pretpostavke su koris¢ene za procenjivanje fer vrednosti finansijskih
instrumenata Drustva na dan 31. decembra 2014. godine:

Finansijski instrumenti Cija je fer vrednost aproksimativno jednaka
knjigovodstvenoj vrednosti

Fer vrednost gotovine i gotovinskih ekvivalenata, kratkoro¢nih finansijskih plasmana,
ostalih plasmana i ostalih sredstava, obaveza iz poslovanja i ostalih kratkorocnih
obaveza odgovara njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti prvenstveno zbog kratkorocnog
dospeca ovih finansijskih instrumenata.

Fer vrednost zajmova i potrazivanja jednaka je njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti,
umanjenoj za ispravke vrednosti po osnovu obezvredenja. Tamo gde je moguce, fer
vrednost zajmova i potrazivanja je bazirana na uocljivim trzisnim transakcijama. Gde
uocCljive trzisne transakcije nisu dostupne, fer vrednost se ocenjuje koriste¢i modele
procene, kao Sto su tehnike diskontovanja gotovinskih tokova. Inputi za tehnike
procene ukljucuju ocekivane kreditne gubitke tokom Zivotnog veka kredita, kamatne
stope, stope avansa i izvorne podatke ili podatke sa sekundarnog trzista.

Obaveze iz poslovanja su kratkorocne i stoga rukovodstvo Drustva smatra da vrednosti
po kojima su isti iskazane u bilansu stanja odgovaraju njihovoj trzisnoj vrednosti.

Finansijski instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Fer vrednost finansijskih sredstava i obaveza sa fiksnom kamatnom stopom, koje se
evidentiraju po amortizovanoj nabavnoj vrednosti, se procenjuje poredenjem trzisnih
kamatnih stopa pri po¢etnom priznavanju sa tekuéim trzisnim stopama koje trenutno
vaze za slicne finansijske instrumente.

Procenjena fer vrednost depozita sa fiksnom kamatnom stopom se bazira na
diskontovanim novcanim tokovima koriste¢i preovladujuce kamatne stope na trzistu
novca za ugovore sa slicnim kreditnim rizikom i rokom dospeca.

Za kotirane emitovane duznicke instrumente, fer vrednosti se izraCunavaju na osnovu
kotiranih cena na trzistu. Za finansijske instrumente za koje nisu dostupne trzisne
cene, koristi se model diskontovanog novcanog toka koji je baziran na krivi prinosa
tekuce kamatne stope koja odgovara preostalom periodu do roka dospeca.

Finansijski instrumenti vrednovani po fer vrednosti

Finansijski instrumenti se vrednuju po fer vrednosti koris¢enjem kotirane trzisne cene
na dan izvestavanja. DrutSvo na dan 31. decembra 2014. godine nije imalo finansijske
instrumente koji se vrednuju po fer vrednosti.

Stoga Drustvo nije znacajnije izlozeno riziku od promene fer vrednosti, a fer vrednost
finansijskih sredstava i finansijskih obaveza Drusva odgovara knjigovodstvenim iznosima
finansijskih sredstava i obaveza iskazanim u priloZzenim finansijskim izvestajima.
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39. DEVIZNI KURS

Zvanicni srednji devizni kursevi Narodne Banke Srbije utvrdeni na medubankarskom
sastanku deviznog trzista, koris¢eni za preracun deviznih pozicija bilansa stanja na dan
31. decembra 2014. u funkcionalnu valutu, za pojedine strane valute su:

U dinarima

2014 2013

EUR 120.9583 114.6421
usD 99,4641 83.1282
CHF 100.5482 93.5472

Beograd, 31. 03. 2015.
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IZVESTAJ O POSLOVANJU
za 2014. godinu
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1.  Osnovni podaci o Drustvu

«+ Drustvo je upisano u Registar privrednih subjekata, ReSenjem Agencije za privredne registre BD
86896/2012 od dana 02.07.2012. godine. Mati¢ni broj Drustva je 20841729. Poreski identifikacioni
broj (PIB) Drustva je 107636118. Drustvo je razvrstano kao veliko pravno lice. Registrovano sediste

Drustva je na adresi Bulavar Zorana Bindica br. 121 na Novom Beogradu.

=

penzijskih fondova (Sifra: 64.99).

- Drustvo je osnovano na neodredeno vreme.

<+ Osnovni upisani i uplaceni kapital Drustva iznosi RSD 218.138.730,00.

4+ Clanovi Drustva prikazani su u tabeli 1.

Tabela 1 — Clanovi Dru$tva na dan 31.12.2014. godine

Registrovana delatnost DrusStva su Ostale nepomenute finansijske usluge, osim osiguranja i

Procentualno

R:::;I Naziv privrednog drustva — ¢lana drustva ucesce u kapitalu
: Drustva
1 | JUBMES banka a.d. Beograd 47,83%
2 : KONCERN FARMAKOM MB DOO Sabac-u stecaju 30,43%
3 KVANTUM GRADNJA DOO Beograd : 21,74%
Ukupno: 100,00%

«+ Drustvo je organizovano kao dvodomno.

4 Organizaciona struktura Drustva:

SKIUPSTINA

NADZORINI QDBOR

Direktor

Sluzbapravnih i Sluzbakomercijale i Sluzba finansijaiprocene

administratiwih poslova pracenija

rizika

Izvestaj o poslovanju za 2014. godinu
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4+ Skupstinu Drustva Cine Predsednik Skupstine i tri ¢lana.
+ Nadan 31.12.2014. godine:
4 Predsednik Skupstine Drustva je Zoran Cokas$;

v Predsednik Nadzornog odbora Drustva je Jelena Matijevi¢, a €lanovi Nazornog odbora
Drustva su Olivera Dordevi¢ i Mario Matjaci¢;

4 Direktor Drustva je Igor Jovanovic;

4 Drustvo je imalo tri zaposlena radnika, uklju€ujuéi i direktora. Prose€an broj zaposlenih u
2014. godini iznosio je Cetiri.

+ Spoljni revizor Drustva za 2014. godinu je revizorsko drustvo BDO d.o.0. Beograd.

+« JUBMES faktor d.0.0. Beograd je prvo faktoring drustvo u Republici Srbiji koje je dobilo Odobrenje
za obavljanje posla faktoringa od strane Ministarstva finansija.

+ DrusStvo je Clanica najrenomiranije medunarodne asocijacije faktoring drustava Factors Chain
International.

2. Makroekonomski uslovi poslovanja u 2014. godini

= BDP i industrijska proizvodnja

Prema podacima Republi¢kog zavoda za statistiku, bruto domadi proizvod je u 2014. godini zabeleZio pad od
1.8%, u odnosu na 2013. godinu. Posmatrano po kvartalima, u 2014. godini realni pad BDP u odnosu na isti
period prethodne godine iznosio je u prvom 0.2%, u drugom 1.2%, u tre¢em 3.8% i u Cetvrtom kvartalu 1.8%.
Industrijska proizvodnja je u decembru, prema desezoniranim podacima, opala za 0.3%, dok je u odnosu na
isti mesec prethodne godine bila niza za 5.3%. Preradivacka industrija porasla je za 6.4%, dok su sektori
rudarstva i snabdevanja elektricnom energijom, gasom i parom, usled efekata poplava, zabelezili
medugodiSnji pad od 30.2% i 30.4%, respektivno. Preradivacka industrija je, prema desezoniranim
podacima, u decembru porasla za 1.4%, pri ¢emu najveci pozitivan doprinos poti¢e od proizvodnje hrane i
motornih vozila. Sa druge strane, najveci negativan doprinos dala je proizvodnja masina i opreme. Na nivou
godine, industrijska proizvodnja smanjena je za 6.5%. Posmatrano prema strukturi, preradivacka industrija
zabelezila je pad od 1.4%, a sektori rudarstva i snabdevanja elektricnom energijom, gasom i parom pad od
16.7% i 20.1%, respektivno. Promet robe u trgovini na malo je u decembru, na medugodidnjem nivou, bio
realno viSi za 4.2%, a na nivou cele godine za 2.0%. Prema desezoniranim podacima Republi¢kog zavoda
za statistiku, u decembru je ostvaren rast izvoza robe u evrima od 3.8% i pad uvoza od 0.9%. Medugodi$nje
posmatrano, u decembru je robni izvoz, izraZen u evrima, poveéan za 6.5%, dok je uvoz smanjen za 1.0%.
Na nivou 2014. godine, robni izvoz i uvoz su poveéani za 1.4% i 0.4%, respektivno.

= Monetarna politika, potroSacke cene i inflacija
Monetarna politika balansirala je, tokom 2014. godine, u uslovima visoke evroiziranosti, izmedu kontrole
inflacije, preko kontrole kursa dinara, i pokuSaja da se podstakne kreditha aktivnost banaka, a time i
privredna aktivhost. Medugodi$nja inflacija je i tokom Cetvrtog kvartala nastavila da se krec¢e ispod donje
granice cilja. Pri tome, bazna inflacija je umereno rasla i u decembru se priblizila donjoj granici dozvoljenog
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odstupanja od cilja, ¢emu je doprinela deprecijacija dinara iz druge polovine godine. Kretanje inflacije ispod
donje granice cilja tokom veceg dela 2014. u najveéoj meri bilo je posledica delovanja privremenih faktora -
neocCekivano niskog rasta regulisanih cena, snaznog pada cena primarnih poljoprivrednih proizvoda i svetske
cene nafte. Sa druge strane, dezinflatorni pritisci po osnovu niske agregatne traznje i niske inflacije iz
medunarodnog okruzenja bili su u skladu s prethodnim o€ekivanjima. Prema podacima Republitkog zavoda
za statistiku, potroSacke cene su u decembru 2014. godine smanjene za 0.4%, dok je medugodiSnja inflacija
iznosila 1.7%, Sto je ispod donje granice dozvoljenog odstupanja od cilia. NBS je utvrdila srednjoro&nu
ciljanu stopu medugodi$nje inflaciie za 2015. i 2016. godinu - medugodiSnja stopa inflacije i granice
dozvoljenog odstupanja od cilja zadrzane su na istom nivou od 4% + 1.5 p.p.1

Zahvaljujuéi duzem periodu niske inflacije i niskim ocekivanim inflatornim pritiscima, viSe od godinu dana
kratkoro¢na i srednjoro¢na inflaciona oc€ekivanja finansijskog sektora i privrede se kre¢u u granicama
inflacionog cilja, i od kada se prate, ovo je najduzi period njihovog kretanja u tim granicama. Prema proceni
Narodne banke Srbije, od januara 2015. godine oCekuje se umereni rast medugodiSnje inflacije i njeno
postepeno priblizavanje donjoj granici dozvoljenog odstupanja od cilia do sredine godine. Rreferentna
kamatna stopa je, tek po&etkom maja 2014. godine (dana 08.05.), smanjena sa 9.5% na 9.0%, zatim u junu
mesecu (dana 12.06.) na 8.5%, a potom u novembru na 8.0% (dana 13.11.), tako da ona viSestruko
prevazilazi medugodiSnju inflaciju. Argumenti u prilog zadrzavanja restriktivne monetarna politike mogu se
naci u snaznim deprecijacijskim pritiscima tokom prvog kvartala 2014. godine, visokoj likvidnosti banaka i
zabrinjavaju¢im tendencijama u javnim finansijama. Takode, rizici iz domaéeg i medunarodnog okruzenja
nalazu dalju opreznost u vodenju monetarne politike.

= Devizni kurs
Domaca valuta je, tokom 2014. godine, bila izlozena deprecijacijskim pritiscima po osnovu faktora iz
medunarodnog, ali i iz domaceg okruzZenja, $to je dovelo do slabljenja dinara prema evru od preko 5%.
Najve¢i deo faktora iz medunarodnog okruzenja odnosio se na poveéanu averziju prema riziku
medunarodnih investitora koja je dovela do povladenja kapitala. Poetkom godine, to je uzrokovano
neizvesnoS¢u oko daljeg usmerenja monetarne politike Federalnih rezervi. Sredinom godine, obnovljene su
turbulencije na medunarodnim trzistima zbog geopolitickih tenzija u Ukrajini, uvodenja sankcija Rusiji i
usporavanja ekonomskog oporavka evrozone, $to se negativno odrazilo na priliv kapitala iz inostranstva, kao
i na obim izvoza. Krajem godine, negativne vesti u vezi sa prekidanjem projekta Juzni tok, znacajniji pad
cena nafte, poostravanje sankcija Rusiji uz drasti¢no slabljenje ruske rublje dodatno su izazvali pritisak na
dinar. Znac&ajan uticaj na kretanje vrednosti domace valute imali su i domadi faktori. Vecéa traznja uvoznika
energenata za devizama uzrokovana je, pre svega, poplavama tokom maja 2014. godine. Neizvesnost u
pogledu intenziteta i obuhvata mera fiskalne konsolidacije i strukturnih reformi dodatno je doprinela slabljenju
dinara. Najzad, krajem godine, deprecijacijski pritisci na dinar bili su poja¢ani i kupovinom deviza nakon
isplate dela dobiti za 2013. godinu pojedinih preduzeca i banaka svojim mati¢nim stranim institucijama.
Narodna banka Srbije je tokom 2014. godine, nastoje¢i da ublazi prekomerne kratkoro¢ne oscilacije
deviznog kursa, intervenisala u oba smera - prodajom 1,880 miliona evra i kupovinom 260 miliona evra (u
2013. godini NBS je ukupno bankama prodala 435 miliona evra i kupila 610 miliona evra). Tokom 2014.
godine, u medubankarskoj trgovini (MTD) realizovano je ukupno 6,657.5 miliona evra. Najveci obim trgovine

! Potpuno ciljanje inflacije predstavlja monetarnu strategiju NBS pocev od 2009. godine. Cilj za inflaciju NBS je definisan
kao stopa ukupne inflacije (sa dozvoljenim odstupanjem) merena godiSnjom procentualnom promenom indeksa
potroSackih cena. Osnovni instrument monetarne politike NBS je referentna kamatna stopa koju NBS primenjuje u
sprovodenju glavnih operacija na otvorenom ftrzistu. Glavna operacija NBS je repo transakcija kupovine hartija od
vrednosti koja ima najvazniju ulogu u ostvarivanju ciljeva operacija na otvorenom trzistu.

Izvestaj o poslovanju za 2014. godinu



% JUBMES faktor d.o.0. Beograd

na MTD-u na dnevnom nivou iznosio je 126.69 miliona evra (dana 30.12.2014.), a najmanji 3.07 miliona evra
(dana 20.03.2014.). Na dan 31.12.2014. godine kurs dinara prema evru iznosio je 120.9583, dok je
31.12.2013. godine iznosio 114.6421. Tokom 2014. godine najviSa vrednost dinara je bila 122.6321 (18.12.),
a najniza 114.7559 (03.01.). Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od 1.2095 do 1.3992, i sa 31.12.2014.
godine iznosio je 1.2161.

= Monetarni tokovi
Plasmani finansijskog sektora privredi i stanovniStvu zabelezili su u analiziranom periodu znacajan pad, koji
je delom posledica oduzete dozvole “Univerzal banci” krajem januara 2014. godine. Paralelno sa padom
plasmana privredi, finansijske institucije su zabelezile smanjenje i na strani izvora za nove plasmane, usled
pada domacih depozita ali i razduzivanja banaka prema svojim centralama u inostranstvu. Na dan 31.
decembar 2014. godine, pravna lica imala su docnju u otplati kredita od 20.7%, i u odnosu na isti dan
prethodne godine imali su rast od 5.3%, $to predstavlja veliki rast neurednosti privrede u otplati plasmana.

3. Aktivnosti Drustva u izvestajnom periodu
3.1 Skupstina i Nadzorni odbor Dru$tva

U izvestajnom periodu odrzano je ukupno:

= dve Sednice Skupstine Drustva, i
= osam Sednica Nadzornog odbora Drustva.

Na sednicama Skupstine i Nadzornog odbora Drustva razmatrana su klju¢na pitanja i predlozi koji su
se odnosili na operativno poslovanje Drustva, pravovremeno uspostavljanje i
unapredenje sistema neophodnih za nesmetano funkcionisanje i dalje unapredenje poslovanja Drustva a
koja su u nadleZnosti ovih organa.

Na sednicama Skupstine i Nadzornog odbora Drustva razmatrani su predlozi i usvojene sledece
odluke i druga akta:

- lzvestaji za 2013. godinu (izvestaji o poslovanju, finansijski izvestaji, revizorski izvestaj, izvestaj o
upravljanju rizicima, izvestaj o radu Nadzornog odbora, Odluku o raspodeli nerasporedene dobiti iz
2013. godine, i dr.);

- lzvestaj o izvrSenom popisu za 2013. godinu;

- Poslovna politika za 2014. godinu;

- lzvestaji o poslovanju Drustva za period poslovanja januar — sept. 2014. godine;

- lzvestaji o analizi izlozenosti rizicima Drustva za period poslovanja januar — sept. 2014. godine;

- Azurirana su i uskladena interna akta Drustva Cije je razmatranje i usvajanje u nadleznosti ovih
organa Drustva;

- Zapisnici sa sednica Nadzornih odbora i Skupstine Drustva odrzanih u 2014. godini;

- idruga pitanja iz delokruga rada Skupstine i Nadzornog odbora Drustva.
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3.2 Vlasnicka struktura DrusStva na dan 31.12.2014. godine

U toku 2014. godine izvrSena je promena u vlasnickoj strukturi Drustva, i to tako $to je JUBMES banka
a.d. Beograd po osnovu realizacije zaloge na udelu Drustva u visini 8,70% koji je bio u vlasni$tvu privrednog
drustva GP AUTO SHOP d.o.o. Lazarevac, stekla dodatni udeo u navedenom procentualnom iznosu, tako
da ukupan procentualni udeo Drustva u vlasnistvu JUBMES banke a.d. Beograd sada iznosi 47,83%.
Vlasni€ka struktura Drustva sa procentualnim iznosima uc¢esSc¢a data je u tabeli 1. u prethodnom delu.

Bitno je napomenuti da je udeo Drustva koji je u vlasniS$tvu privrednog drustva KONCERN
FARMAKOM M.B. d.o.0. Sabac — u steaju u procentualnom iznosu od 30,43% takode pod zalogom
JUBMES banke a.d. Beograd po osnovu obezbedenja plasmana.

3.3 Organi Drustva i Ugovor o osnivanju Drustva

Na osnovu izmena i dopuna Odluka donetih na vanrednoj sednici Skupstine Drustva koja je odrzana
20.10.2014. godine, za predsednika Nadzornog odbora Drustva ispred JUBMES banke a.d. imenovana je
gospoda Jelena Matijevi¢, umesto gospodina Zorana Lili¢a.

U skladu sa navedenim, a na osnovu zakonske obaveze DruStva navedena promena je registrovana
kod Agencije za privredne registre.

Takode, Drustvo je u 2014. godini u skladu sa zakonskim odredbama kod Agencije za privredne
registre registrovalo i Odluku o povecanju osnovnog kapitala iz dobiti Drustva u 2013. godini u iznosu od
RSD 5,500 hiljada i na osnovu navedenog sacinilo i objavilo pre€iS¢en tekst Ugovora o osnivanju Drustva.

3.4  Operativne aktivnosti Drustva

U izveStajnom periodu Drustvo je nastavilo sa aktivhostima na postizanju visoko efikasnog nivoa
operativnosti Drustva, naroc€ito u pogledu regulatornih i administrativnih aspekata poslovanja neophodnih za
nesmetano funkcionisanje Drustva.

Kao najznacajnije za postovanje regulatornog okvira, isti¢emo da je Drustvo u izvestajnom periodu u
potpunosti ispostovalo zakonske odredbe novog Zakona o faktoringu koji je usvojen i stupio na snagu u
2013. godini, i u potpunosti uskladilo svoje poslovanje sa istim. Drustvo za faktoring JUBMES faktor d.o.o.
Beograd je dana 05.02.2014. godine, na osnovu blagovremeno podnetog Zahteva za dobijanje odobrenja za
obavljanje posla faktoringa sa pripadajucom dokumentacijom, od strane Ministarstva finansija Republike
Srbije dobilo Resenje br.: 401-00-00100/2014-16 od 16.01.2014. godine kojim je Drustvu za faktoring
JUBMES faktor d.o.0. Beograd dato odobrenje. Napominjemo da je Drustvo za faktoring JUBMES faktor
d.o.o. Beograd prva faktoring kompanija koja je dobila ovo dobrenje.

U posmatranom periodu Drustvo je nastavilo sa adaptacijom softverskog i aplikativhog reSenja za
realizaciju faktoring poslova. Znacajan deo ovih aktivnosti, odnosio se pre svega na adaptaciju postojeceg
aplikativnog reSenja za namenu realizacije medunarodnog dvofaktorskog faktoringa, a sve svakako imajuci u
vidu da je sa realizacijom istog konkretno i otpoceto krajem drugog kvartala 2014. godine.

Drustvo je u izveStajnom periodu izvrSilo promenu zamenika OvlaS¢enog lica za spre€avanje pranja
novca a navedena izmena je u skladu sa Zakonom o spre€avanju pranja novca evidentirana kod Uprave za
spreavanje pranja novca Republike Srbije.
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3.5 Plasman sredstava

Polaze¢i od Cinjenice da plasmanski deo poslovanja, kao preduslov za ostvarenje Zeljenog prihoda i
posledi€no maksimizaciju dobiti u odnosu na uloZeni kapital, predstavlja osnovni cilj zbog kojeg je Drustvo i
osnovano, najznacajniji deo poslovanja u proteklom periodu Drustvo je posvetilo upravo ovim aktivnostima.

U svom poslovanju drustvo nudi sledece proizvode:

» Faktoring-classic (sa pravom i bez prava regresa)
= Obrnuti faktoring

= Eskont menica

» Evidencija i upravijanje prenetim potrazivanjima

» Naplata potraZivanja

= Preuzimanje rizika naplate

» Savetodavne usluge

Prilikom odobravanja plasmana po konkretnim zahtevima klijenata Drustvo je u potpunosti postovalo
uspostavljene limite izlaganja Drustva, kako prema konkretnim limitima za pojedinaéne duznike, tako i po
kumulativnim limitima utvrdenim za pojedine kategorije rizika.

Takode, kao klju€ni preduslov za prihvatanje zahteva i realizaciju plasmana u skladu sa internim
aktima, vrSena je i klasifikacija klijenata i duznika sa stanovista rizika od spreCavanja pranja novca i
finansiranja terorizma i redovno pracenje klju¢nih pokazatelja poslovanja ovih privrednih drustava.

Drustvo se u svom poslovanju prevashodno rukovodilo na¢elom sigurnosti, Sto se ogleda u &injenici
da Drustvo poslove faktoringa u najznacajnijoj meri vrSi za kvalitetne klijente i duznike koji prema utvrdenim
internim aktima i na osnovu izvrSene analize boniteta u potpunosti zadovoljavaju utvrdene kriterijume.

Uzimajuci u obzir sledeée Cinjenice:

- Da su se pocev od druge polovine 2013. godine, uslovi poslovanja Drustva u znacajnoj meri izmenili,
u odnosu na osnovne postulate planiranog razvoja Drustva definisane poslovnom strategijom koju je
Drustvo usvojilo prilikom osnivanja;

- Pod prethodnim, kao najznacajnije istiCemo, izuzetno tesku finansijsku krizu u kojoj se privredni
ambijent u Republici Srbiji nalazio i jo$ uvek nalazi, a $to je svakako u znacajnoj meri prouzrokovalo
finansijske probleme kod dva od &etiri osnivac¢a Drustva, njihovih poslovnih partnera, kao i kod, u
tom momentu, najznacajnijih klijenata Drustva;

- Da je ovakakav sled dogadaja, neosporno u velikoj meri uticao i na celokupno poslovanje Drustva,
pre svega u pogledu plasmanskog dela, kao najznacajnijeg, potom kadrovskih reSenja i druge
opremeljenosti Drustva, koje su bile neophodne za odrzanje nivoa poslovanja i posledi¢no
ostvarenje adekvatnog poslovnog rezultata;

Drustvo je poCev od treceg kvartala 2013. godine, a $to je nastavljeno i u 2014. godini, u znacajnoj
meri bilo prinudeno da maksimalno prilagodi svoj poslovni model novonastaloj situaciji, a Sto se pre svega
ogledalo u dva klju&na pravca.

Kao primarni, Drustvo je definisalo znaCajno agresivniji pristup akviziciji novih klijenata, sve svakako u
cilju ostvarenja adekvatnog nivoa prihoda i otklanjanja negativnih efekata zna¢ajnog pada ukupnog nivoa
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visoko kamatonosnih plasmana koji je bio prouzrokovan navedenim razlozima. Kao drugi, takode
podjednako strateski znacajan, Drustvo je definisalo korake i aktivnosti neophodne za adekvatno upravljanja
problematiénim i potencijalno problemati¢nim potraZivanjima na osnovu ¢ega su preduzete obimne radnje na
pracenju i naplati ovih potrazivanja.

Drustvo je u 2014. godini u skladu sa usvojenom poslovnom politikom i planiranim aktivnostima u cilju
priviaCenja Sto veceg broja klijenata i za namenu $to efikasnijeg podizanja nivoa visoko kamatonosnih
plasmana, zna&ajno prilagodilo svoje kamatne stope na nizi nivo, 8to je u potpunosti u skladu sa tendencijom
snizavanja kamatnih stopa na finansijskom trzi§tu Srbije.

U cilju agresivnijeg nastupa Drustva na trZiStu i posledi€no ostvarenju pozitivnih rezultata u delu
strategije akvizicije novih klijenata, u 2014. godini, targetirane su grupe ciljanih klijenata, na osnovu kojih je
Drustvo u toku 2014. godine sprovodilo definisanu strategiju, koja se u najznacajnijoj meri sprovodila
posetama ovim klijentima, organizacijom neke vrste seminara i sl.

Na osnovu donetog Zakona o faktoringu, u cilju Sto adekvatnije prezentacije ovog relativno novog i
nedovoljno iskoris¢enog finansijskog proizvoda privrednim subjektima Sirom Srbije, Privredna komora Srbije
je u saradnji sa USAID programom za unapredenje uslova poslovanja u Republici Srbiji i regionalnim
privrednim komorama organizovala prezentaciju ovog Zakona i samog faktoringa kao relativno novog i
nedovoljno iskoriS¢enog finansijskog proizvoda na trziStu Srbije. U sklopu agresivnijeg pristupa strategiji
akvizicije novih klijenata, znacajan doprinos ovim aktivnostima dalo je i Drustvo svojim aktivnim uéeS¢em na
gotovo svim prezentacijama koje su odrzane u privrednim komorama i udruzenjima Sirom Srbije.

Grafikon 1. Prosecéno stanje viisoko kamatonosnih i drugih plasmana u poslove faktoringa u 2014. godini (po mesecima)
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Na osnovu iskazanih podataka u grafikonu 1, a nakon trenda smanjenja, posebno, prose¢nog nivoa
visoko kamatonosnih plasmana koji je naroc€ito bio evidentan u Eetvrtom kvaratalu 2013. godine, moze se
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istaci da je u prvom kvartalu 2014. godine ovaj trend zaustavljen, a u drugom kvartalu teku¢e godine dolazi
do znacajnijeg rasta ove vrste plasmana (37,47%), da bi krajem treéeg kvartala doslo do znalajne
ekspanzije plasmana DruStva na osnovu Cega je u treCem kvartalu ostvaren rast od 35,14% u odnosu na
drugi kvartal. Pun efekat primenjenih mera Drustvo je postiglo u ¢etvrtom kvartalu 2014. godine, ostvarivsi
rast visoko kamatonosnih plasmana od ¢ak 88,96% u odnosu na treci kvartal.

U skladu sa navedenim, Drustvo je u 2014. godini ostvarilo prose¢nu mese€nu stopu rasta visoko
kamatonosnih plasmana od 12,90%.

Tabela 2 — Procentualno ucesce faktoring proizvoda u visoko kamatonosnim plasmanima u 2014. godini

Procentualno

Redni . . : oy
broj Naziv proizvoda ucesce u 2.014.
godini
1 Faktoring (domadi) 72,35%
i Faktoring (medunarodni) - jednof. 8,45%
: Eskont menica 19,20%
Ukupno: 100,00%

U strukturi visoko kamatonosnih plasmana Drustva, najznacajnije uCesSce ocCekivano imaju usluge
domacdeg faktoringa koje su sa 72,35% u 2014. godini u€estvovale u ukupnim visoko kamatonosnim
plasmanima. Od iskazanog ukupnog procentualnog iznosa domaceg faktoringa, klasi¢ne faktoring usluge
uCestvovale su sa 36,15%, dok su usluge obrnutog faktoringa u€estvovale sa 36,20% u ukupnim visoko
kamatonosnim plasmanima Drustva u 2014. godini.

Takode, pored proizvoda iskazanih u prethodnoj tabeli, u strukturi proizvoda koje Drustvo pruzalo u
2014. godini, znacajnije u€eSée su imale i usluge medunarodnog dvofaktorskog faktoringa, bez finansiranja,
koje je Drustvo u 2014. godini pruZilo u ukupnom iznosu od cca EUR 1,2 miliona, koje su iskazane u
grafikonu 1. pod ostali plasmani u faktoring poslove. Napominjemo da je Drustvo krajem juna 2014. godine
otpoCelo sa pruzanjem ove vrste usluga, posredstvom platforme koju je razvila i pruza medunarodna
faktoring asocijacija Factors Chain International.

Bitno je napomenuti da je Drustvo u tre¢em kvartalu 2014. godine, otpocelo i sa pruzanjem usluga
faktoringa gde se kao duznici po prvi put javljaju javna preduzeéa i korisnici javnih sredstva, §to po zakonu o
faktoringu nije bilo moguce do 01.05.2014. godine.

Polazeé¢i od napred navedenog, znaCajan deo poslovnih aktivnosti, Drustvo je prethodnoj godini,

posvetilo adekvatnom upravljanju i pravovremenom reagovanju po problematiénim i potencijalno
problematiénim plasmanima, kako iz prethodnog perioda, tako i po osnovu plasmana tekuc¢e godine.

3.6  Upraviljanje rizicima
3.6.1 Rizici kojima je DruS$tvo izloZzeno

Medu osnovnim strateSkim ciljevima, Drustvo je od svog osnivanja, procese upravljanja rizicima,
identifikovalo kao jedan od kljuénih preduslova za uspe$an rast i razvoj.

- Izvestaj o poslovanju za 2014. godinu



% JUBMES faktor d.o.0. Beograd

U tom smislu a za namenu adekvatnog identifikovanja, merenja, otklanjanja i sveukupnog kvalitetnog
upravljanja rizicima koji mogu nastati u poslovanju, Drustvo je usvojilo niz internih akata i odluka kojima su
identifikovani klju€ni rizici i date smernice i regulatorna ograni€enja kojih se Drustvo u svom poslovanju
pridrzava.

Kontinuirano se prate indikatori i pokazatelji pojedinih vrsta rizika, njihova uskladenost sa propisanim,
odnosno predvidenim nivoom, potencijalni uticaj promena u uslovima poslovanja na visinu izlozenosti
Faktora rizicima.

U analiziranom periodu, svi rizici koji su podloZni kvantifikaciji su se pratili u skladu sa usvojenim
pristupima.

Politikom upravljanja rizika DruStva obuhvaceni su sledeci rizici:

- Kreditni rizik,

- Cenovni rizik,

- Devizni rizik,

- Rizik likvidnosti,

Rizik smanjenja vrednosti potrazivanja,
Rizik izlozenosti,

Rizik ulaganja,

Rizik kamatne stope,i

Rizik zemlje.

» _Kreditni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Faktora usled
neizvrSavanja obaveza duznika prema Faktoru i identifikovan je kao najznacajniji rizik kome je Faktor
izlozen. S tim u vezi najznalajniji akcenat ovog dela poslovanja Faktor stavlja na adekvatno upravljanje
kreditnim rizicima.

Faktor aktivno preuzima kreditni rizik prihvatajuéi ga kao sastavni deo poslovnih aktivnosti. PoStujuéi
¢injenicu da kreditni rizik predstavlja najveéi pojedinacni deo ukupnog rizika preuzetog kroz poslovne
aktivnosti, Faktor preduzima niz mera za upravljanje ovim rizikom (kreditna analiza, rangiranje duznika,
obezbedivanje plasmana, i dr.). Upravljanje sa kreditnim rizikom ii kvantifikovanje istog sprovodi se
koris¢enjem metoda zasnovanih na najnovijim saznanjima iz teorije i prakse.

Cilj Politike upravljanja kreditnim rizikom je, dakle, identifikovanje izvora kreditnog rizika i uvodenje mera
za adekvatno upravljanje istim. Cilj je da se ostvari maksimalno kvalitetan odnos rizika i prinosa u granicama
definisanih limita.

» Cenovni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Faktora po
osnovu gubitaka u okviru bilansnih i vanbilansnih pozicija usled kretanja cena finansijskih instrumenata na
trzistu.

Cilj politike upravljanja cenovnim rizicima je identifikovanje izvora cenovnog rizika i uvodenje mera za
savesno upravljanje tim rizikom. Cilj Faktora nije da eliminiSe cenovne rizike, ve¢ da ostvari maksimalno
kvalitetan odnos rizika i prinosa u granicama pazljivo definisanih limita. Cenovni rizici predstavljaju deo
okvira upravljanja trziSnim rizicima Faktora. Politika upravljanja cenovnom rizicima definiSe vrste izloZzenosti
cenovnom riziku koje je Faktor spremna da prihvati i sadrzi osnovne principe upravljanja cenovnim rizicima,
toleranciju i okvir za merenje rizika Faktora, upravljanje cenovnim rizicima i kontrolu rih rizika na nivou
Faktora.

» Devizni rizik je verovatnoca nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat ili kapital Faktora usled
promene deviznih kurseva i/ili neuskladenosti u nivou aktive, pasive u istoj valuti.
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Cilj politike upravljanja deviznim rizikom je dakle identifikovanje izvora deviznog rizika u Faktoru i
uvodenje mera za savesno upravljanje tim rizikom.

& Rizik likvidnosti je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Faktora
usled nesposobnosti Faktora da ispunjava svoje dospele obaveze.
Ciljevi u upravljanju rizikom likvidnosti su:

- Obezbedenje permanentne likvidnosti i odrzavanja adekvatnog nivoa i strukture likvidnih
sredstava koji ¢e omoguciti izvrSavanje obaveza Faktora i finansiranje rasta aktive u svim uslovima
poslovanja;
- Blagovremeno predvidanje potreba Faktora za likvidnim sredstvima u svakoj valuti kako bi
se predupredile i izbegle vanredne situacije;
- Ocuvanije ugleda i reputacije Faktora kao pouzdane institucije.

» Rizik smanjenja vrednosti potraZivanja (dilution risk) je rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na
finansijski rezultat i kapital Faktora po osnovu smanjenja vrednosti otkupljenih potrazivanja usled gotovinskih
ili negotovinskih obaveza prethodnog poverioca prema duzniku.

U cilju adekvatnog upravljanja rizikom smanjanja vrednosti potraZzivanja Faktor pored redovnog praéenja i
klasifikacije duznika po otkuplijenim potrazivanjama, prati i vrSi klasifikaciju prodavca potrazivanja.
Klasifikacija se vrSi primenom sistema klasifikacije koje Faktor primenjuje za odredene vrste drugih
ugovornih strana. Ovo je posebno znacajno sa stanoviSta sagledavanja postojanja korelacije izmedu
prodavca i duznika, odnosno potrebe Faktora da se isto uzme u obzir prilikom procene rizika otkupa
potrazivanja koja imaju znacajan nivo korelacije sa finansijskom situacijom prodavca.

» Rizik izloZenosti odnosno rizik koncentracije je rizik izloZzenosti koji direktno ili indirektno proizilazi iz
izlozenosti Faktora prema istom ili sliénom faktoru rizika ili vrsti rizika, odnosno izloZzenosti prema jednom licu
ili grupi povezanih lica, klasama rizika, privrednim granama, geografskim podruc¢jima, vrstama proizvoda i
aktivnosti, instrumentima kreditne zastite, finansijskim instrumentima, robi itd.

Cilj politike upravljanja rizicima izloZenosti je dakle identifikovanje ovih rizika i uvodenje mera za savesno
upravljanje tim rizicima.

» Rizici ulaganja podrazumevaiju rizike trajnih ulaganja Faktora u druga pravna lica.
Faktor u potpunosti sagledava potrebu da identifikuje, meri, prati i kontrolie rizike ulaganja u svim

njihovim dimenzijama i da ostvari adekvatnu kompenzaciju na ime rizika koje preuzima.
Cilj politike upravljanja rizicima ulaganja je dakle identifikovanje ovih rizika i uvodenje mera za savesno
upravljanje tim rizicima.

» Kamatni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Faktora usled
nepovoljnih promena kamatnih stopa.

Cilj politike upravljanja kamatnim rizikom je identifikovanje izvora kamatnog rizika u Faktoru i uvodenje
mera za savesno upravljanje tim rizikom. Cilj Faktora je da ostvari maksimalno kvalitetan odnos rizika i
prinosa u granicama pazljivo definisanih limita.

» Rizik zemlje je rizik koji se odnosi na zemlju porekla lica prema kome je Faktor izloZzen, odnosno rizik
mogucénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Faktora zbog nemoguénosti Faktora
da naplati potrazivanja od duznika iz razloga koji su posledica politiCkih, ekonomskih ili socijalnih prilika u
zemlji porekla duznika.

U skladu sa tim Faktor vodi politiku upravljanja rizikom zemlje tako da se obezbedi adekvatno merenje i
pracenje rizika zemlje primenom usvojene kategorizacije i utvrdivanjem limita izloZzenosti prema zemljama.
Utvrdivanje limita izloZenosti ¢e se vrsiti na osnovu usvojenih merila rizi€nosti, odnosno na osnovu utvrdenog
rejtinga zemlje. Faktor ¢e nastojati da umaniji ovaj rizik primenom prihvatljivih sredstava ublazavanja rizika.
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Sve operativne aktivnosti, odgovornosti, definisanje limita, i drugo postupanje na osnovu napred
navedenih rizika, Drustvo je definisalo pojedinacnim procedurama i zasebnim odlukama.

Na osnovu navedenog, Drustvo redovno izraduje, razmatra i usvaja lzvestaj upravljanju rizicima na
kvartalnom nivou.

3.6.2 Analiza izloZenosti glavnim rizicima
e Kreditni rizik

Sa stanjem na dan 31.12.2014. godine ukupna aktiva izlozena kreditnom riziku (u bruto iskazu)
iznosi 238,499 hiljade dinara.

Celokupan portfolio, odnosno aktiva izlozena kreditnom riziku podeljena je izmedu Cetiri sektora —
Sektora privrednih drustava (64.58%), Sektora stranih lica (20.73%), Sektora javnih preduzeéa (10.50%) i
Sektora finansija i osiguranja (4.19%).

Grafikon 2. Sektorska struktura aktivne izloZena kreditnom riziku

Sektor finansija i
osiguranja,
4.19%

—_Sektor javnih
preduzeca,
10.50%

Aktiva Drustva izloZzena kreditnom riziku klasifikuje se prema klasama (stepenu) rizika od klase
izuzetan kreditni polozaj - minimalni rizik, do klase neizvr§enje obaveza - rizik koji se ne moze kontrolisati.
Internim aktima Drustva definisani su limiti izlaganja za svaku od klasa rizika, izuzev klase neizvrSenja
obaveza.

U portfoliu Drustva na dan 31.12.2014. godine, ukupna aktiva Drustva izloZzena kredithom riziku, za
klase prihvatljivog rizika, u okvirima je definisanih limita za prihvatljive klase rizika.

Izvestaj o poslovanju za 2014. godinu



@ JUBMES faktor d.o.0. Beograd

Tabela 3 — Klasifikacija aktive prema nivou rizika sa stanjem na dan 31.12.2014. godine

RSD u 000

. neto vrednost L
opis . probijanje limita
potraZivanja

lzuzetan kreditni poloZaj - minimalni rizik 72,356 -

Odlican kreditni poloZaj -nizak rizik 1,290 u okviru limita
Dobar kreditni poloZaj-ogranicen rizik 16,918 u okviru limita
Prosecan kreditni poloZaj - prihvatljiv rizik 15,801 u okviru limita

Ispodprosecan kreditni polozaj - prihvatljiv visi
podp polozaj-p ! 42,668 u okviru limita

rizik
Slab kreditni polozaj - povisen rizik 13,793 u okviru limita
Veoma slab kreditni poloZaj - visok rizik 54,691 u okviru limita
Neizvrienje obaveza - rizik koji se ne moze
feats 8,304 -
kontrolisati
UKUPNO 225,822

» Devizni rizik

Na dan 31.12.2014. godine Faktor je izlozen prema viSe stranih lica po osnovu realizacije
medunarodnog faktoringa te deviznom riziku po ovom osnovu. Takode, deviznom riziku je izlozen i po
osnovu deviznih sredstava na raunima banaka.

Ukupna aktiva izlozena deviznom riziku na dan 31.12.2014. godine bila je na nivou od 3,32% od
ukupne aktive Drustva.

» Rizik likvidnosti

Na dan 31.12.2014. godine evidentiraju se visoki pozitivni kumulativni dispariteti na svim ro¢nim
grupama. Ovakva situacija primarno je rezultat injenice da Faktor nema znacajnijiih obaveza na analizirani
dan. Na osnovu analize oCekivanih priliva i odliva na ukupnom nivou u narednih godinu dana evidentiraju se
pozitivni dispariteti u RSD na svim ro¢nim grupama do 365 dana, kao i pozitivni kumulativni dispariteti na
svim ro¢nim grupama. U EUR evidentira se pozitivan disparitet na ro¢noj grupi do 7 dana, kao i pozitivan
kumulativni disparitet na svim ro€nim grupama.

Tabela 4 — Rocna struktura aktive i obaveza sa 31.12.2014. godine

RSD u 000
Preko 90 dana
Pozicija dospeli do7dana 8-15 16-30 31-90 i bez roka Ukupno
dospeca

AKTIVA
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 24,829 - - - - 24,829
Dati krediti i depoziti - - - - 9,950 - 9,950
Hartije od vrednosti - menice i obveznice 8,458 35,312 1,493 3,185 8,129 - 56,576
Ostali plasmani - faktoring 16,318 16,507 8,481 53,288 64,003 - 158,599
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Ostala aktiva - - 702 - - 3,752 4,453
UKUPNA AKTIVA 24,776 76,649 10,676 56,474 82,083 3,752 254,407
% Ukupne aktive 9.74% 30.13% 4.20% 22.20% 32.26% 1.47%

OBAVEZE

Ostale obaveze i rezervisanja 4,688 - - 24,019 12,337 2,901 43,944
UKUPNE OBAVEZE 4,688 - - 24,019 12,337 2,901 43,944
% Ukupnih obaveza 10.67% 0.00% 0.00% 54.66% 28.07% 6.60%

Disparitet 20,088 76,649 10,676 32,455 69,746 851 210,464
Kumulativni disparitet 20,088 96,736 107,412 139,866 209,612 210,464
Disparitet/Ukupna aktiva 7.90%  30.13% 4.20%  12.76% 27.42% 0.33%
Disparitet/Ukupne obaveze 45.71% 174.42% 24.29% 73.85% 158.71% 1.94%

Koeficijent osetljivosti 5 - - 2 7 1

Relativni disparitet 0.08 0.38 0.42 0.55 0.82 0.83

» Rizik smanjenja vrednosti potraZivanja

Polaze¢i od navoda u prethodnom delu izveStaja u pogledu problemati¢énih i potencijalno
problemati¢nih izlozenosti, na dan 31.12.2014. godine evidentiran je viSi iznos izlozenosti riziku smanjenja
vrednosti potrazivanja u odnosu na 31.12.2013. godine.

Radi adekvatnog sagledavanja koncetracije izlozenosti Faktora u poslovima faktoringa, pored
grupisanja na nivou duznika, Faktor vrsi i grupisanje potraZivanja na nivou prodavca potrazivanja.

Na dan 31.12.2014. godine najznacajniji iznos izloZzenosti Faktora, u nominalnom iznosu od RSD
130,505 hiljada po osnovu poslova faktoringa, obezbeden je regresnim pravom prodavca potrazivanja.
Prema podacima na dan 31.12.2014. godine Drustvo je ostvarilo zna€ajno nizi nivo koncentracije izlozenosti
po regresnim duzZnicima u odnosu na prethodne kvartale.

Vrednost potrazivanja Faktora u iznosu od 55,311 hiljada dinara nije pokrivena regresnim pravom, s
obzirom da se radi o plasmanima po osnovu obrnutog faktoringa. I1znos od 41,044 miliona dinara se odnosi
na faktoring bez regresa, koji se realizuje u skladu sa pravilima poslovanja medunarodne faktoring
organizacije Factor Chain International i koji se realizuje bez regresa, a glavni duznik, odnosno
korespodentska faktoring kuéa, garantuje urednu naplatu potrazivanja. Pojedini plasmani u proizvode
obrnutog faktoringa obezbedeni su dodatnim jemstvima povezanih pravnih lica klijnenata i drugih korisnika
ovog proizvoda.

» Kamatni rizik

Iz podataka na dan 31.12.2014. godine evidentiraju se pozitivni dispariteti u svim ro¢nim okvirima u
RSD, (u EUR nije bilo kamatno osetljivih pozicija), pa usled toga i pozitivan kumulativni disparitet ukupne
kamatno osetljive aktive u odnosu na kamatno osetljivu pasivu. O€ekivani pad kamatnih stopa u RSD izlaze
Faktor vec¢em riziku kamatne stope imajuci u vidu pozitivne disparitete u svim ro€nim okvirima. Primenom
stresnog scenarija paralelne promene kamatnih stopa, po ro&nim grupama, za +/-200 baznih poena na
godisnjem nivou (Sto predstavlja standarni kamatni Sok koji se ispituje) neto prihod od kamata bio bi maniji za
1.51%. Dobijeni uticaj na prihod ukazuje da Faktor nije u zna¢ajnoj meri izloZzen promeni kamatnih stopa.
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Tabela 5 — GAP analiza kamatno osetljive aktive i obaveza sa 31.12.2014. godine

RSD u 000
dolm 1-3m Preko 3 m Ukupno
RSD
Aktiva 97,971 70,166 - 168,137
Obaveze - - - -
Disparitet 97,971 70,166 - 168,137
Kumulativni disparitet 97,971 168,137 168,137
Koeficient osetljivosti - - -
Relativni disparitet 0.58 1.00 1.00
EUR
Aktiva - - - -
Obaveze - - - -
Disparitet - - - -

Kumulativni disparitet - o -
Koeficient osetljivosti - - -
Relativni disparitet - - -

» Rizik zemlje

S obzirom da je Drustvo u 2014. godini znacajno intenziviralo realizaciju medunarodnog faktoringa,
sa danom 31.12.2014. godine evidentirana je znacajna izlozenost ovoj vrsti rizika.

Tabela 6 — IzloZenost riziku zemlje sa 31.12.2014. godine

RSD u 000

. . limit limit . ..
zemlja porekla izlozenost . iskoris¢enost

% od kapitala apsolutno

Austrija 19,129 25% 52,616 36.36%
Bosna i Hercegovina 8,392 25% 52,616 15.95%
Poljska 7,328 25% 52,616 13.93%
Rusija 14,587 25% 52,616 27.72%

UKUPNO 49,436

3.6.3 Ostalo

Pored navedenih rizika, Drustvo sa izuzetnom paznjom aktivno prati i sprovodi radnje neophodne za
adekvatno upravljanje rizikom pranja novca i finansiranja terorizma, sve u skladu sa zakonskim,
podzakonskim, kao i internim aktima Drustva koja reguliSu ovu oblast.
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4. Reazultat poslovanja Drustva u 2014. godini

U periodu izvestavanja, Drustvo je ostvarilo ukupne prihode u iznosu od RSD 35.407 hiljada, i ukupne
rashode u iznosu od RSD 43.628 hiljada. U posmatranom periodu Drustvo je ostvarilo neto gubitak u iznosu
od RSD 8.221 hiljada.

4.1 Pozicije Bilansa uspeha DruStva na dan 31.12.2014. godine
(U hiljadama RSD)

Iznos
POZICIJA . - Prethodna

Tekuca godina godina
PRIHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA
POSLOVNI PRIHODI 4,891 2,947
DRUGI POSLOVNI PRIHODI 4,891 2,947
POSLOVNI RASHODI 27,354 26,015
TROSKOVI MATERIJALA 74 127
TROSKOVI GORIVA | ENERGIJE 31 0
TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI 21,101 17,813
TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA 2,301 1,994
TROSKOVI AMORTIZACIJE 0 0
TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANJA 0 258
NEMATERIJALNI TROSKOVI 3,847 5,823
POSLOVNI DOBITAK 0 0
POSLOVNI GUBITAK 22,463 23,068
FINANSIJSKI PRIHODI 24 474 34,725
FINANSIJSKI PRIHODI OD POVEZANIH LICA | OSTALI FINANSIJSKI PRIHODI 5,855 17,561
Finansijski prihedi od ostalih povezanih pravnih lica 5819 17,561
Ostal finansijski prhodi 36 0
PRIHODI OD KAMATA (OD TRECIH LICA) 16,111 16,024
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE | POZITIVNI EFEKTI VALUTNE KLAUZULE (PREMA 2508 1140
TRECIM LICIMA) y ’
FINASNISJKI RASHODI 1,966 966
FINANSIJSKI RASHODI IZ ODNOSA SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA | OSTALI 0 0
FINANSIJSKI RASHODI
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE | NEGATIVNI EFEKTI VALUTNE KLAUZULE (PREMA 1966 966
TRECIM LICIMA) ’
DOBITAK IZ FINANSIRANJA 22,508 33,759
GUBITAK IZ FINANSIRANJA 0 0
PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO 5 595 5008
FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA . ’
RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO 14.302 9020
FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA . ;
OSTALI PRIHODI 517 0
OSTALI RASHODI 0 0
DOBITAK I1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA 0 7,669
GUBITAK I1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA 8,215 0
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 0 7,669
GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 8,215 0
POREZ NA DOBITAK
PORESKI RASHOD PERIODA 0 1,785
ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA 6 0
ODLOZENI PORESKI PRIHODI PERIODA 5
NETO DOBITAK 0 5,889
NETO GUBITAK 8,221 0
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4.1.1 Prihodi Drustva

Ukupni prihodi DrusStva u 2014. godini u iznosu od RSD 35,407 hiljada ostvareni su po osnovu:

= Poslovnih prihoda, drugih poslovnih prihoda u iznosu od RSD 4,891 hiljada, u Sta spadaju
naknade za realizaciju odobrenih pojedinacnih zahteva, okvirnih aranZmana za realizaciju
faktoringa i dr.

Tabela 7. Pregled poslovnih prihoda

UceSce u

Iznos ukupnim

Naziv (RSD u 000) prihodima
Poslovni prihodi 4,891 13.81%
Faktoring 1,557 4.40%
Obrnuti faktoring 1,399 3.95%

Medunarodni faktoring bez finansiranja i bez
regresa (FCl) 1,665 4.70%
Naknada okvir 220 0.62%
Ostalo 50 0.14%
Napomene:

v" Drusvo ne obra¢unava i ne naplac¢uje naknadu za realizaciju zahteva po osnovu proizvoda
- eskont menica, ve¢ Klijent celokupan troSak finansiranja snosi kroz ugovorenu
kamatnu/eskontnu stopu;

v U strukturi prihoda po osnovu naknada, u ovom izvestaju prvi put je iskazana i naknada
ostvarena po osnovu medunarodnog faktoringa, bez finansiranja i bez regresa, s obzirom da je
Drustvo u 2014. godini otpocelo sa odobravanjem ovog proizvoda;

v" Na osnovu iskazanih podataka, moze se konstatovati da je Drustvo u izvestajnom periodu
ostvarilo zna€ajno vecée prihode od naknada u odnosu na 2013. godinu kada su isti iznosili
RSD 2,947 (6,75%). Isto je rezultat znacajno agresivnijeg nastupa Drustva u pogledu akvizicije
novih klijenata i znatno ve¢em broju obradenih zahteva u odnosu na prethodni period,
posmatrano po broju pojedinanih zahteva, i posebno realizacije novog proizvoda,
medunarodni faktoring bez regresa.

= Finansijskih prihoda u iznosu od RSD 24,474 hiljada ostvarenih po osnovu kamate za
plasman sredstava u poslove faktoringa (faktoring, obrnuti faktoring, eskont menica), oroene i
avista depozite kod banaka, obveznice trezora, kamate za period docnje i pozitivnih kursnih razlika.
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Tabela 8. Pregled finansijskih prihoda

Ucesée u

Iznos ukupnim

Naziv (RSD u 000) prihodima
Finansijski prihodi 24,474 69.12%
Faktoring 5,533 15.63%
Obrnuti faktoring 4,476 12.64%
Eskont menica 3,577 10.10%
Kamata za period docnje 1,455 4.11%
Oroceni depoziti 6,470 18.27%
Obveznice trezora 377 1.06%
Avista 42 0.12%
Poz. efekti valutne klauzule 2 0.01%
Pozitivne kursne razlike 2,506 7.08%
Ostali finansijski prihodi 36 0.10%

Napomene:

v" Od ukupnog iznosa prihoda, prihodi u uznosu od RSD 15,041 hiljada, $to &ini cca.
42,48% ukupnih prihoda Drustva, su rezultat plasmana sredstava u poslove faktoringa;

v Na osnovu navedenih podataka, moze se istaéi da navedena struktura prihoda nije
adekvatna, posebno imajuci u vidu osnovnu delatnost Drustva. Medutim, polazec¢i od navoda iz
prethodnog dela izvestaja, narocito u pogledu neophodnosti adaptacije poslovnog modela na
osnovu znacajno izmenjenih osnovnih postulata planirane strategije razvoja Drustva, moze se
uociti da su iskazani podaci potpuno u korelaciji sa okolnostima u kojima je Drustvo poslovalo u
2014. godini. Napominjemo da su puni efekti primene agresivnije strategije akvizicije novih
klijenata dostignuti krajem treceg i u ¢etvrtom kvartalu;

v' Takode, imajuéi u vidu tendencju snizavanja kamatnih stopa na finansijskom trzistu
Srbije, saglasno iskazanim podacima, osetan je i pad prihoda po osnovu kamate na oro¢ene
depozite u odnosu na prethodnu godinu.

= Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans
uspeha u iznosu od RSD 5,525 hiljada ostvareni su po osnovu prihoda od uskladivanja vrednosti
potrazivanja (ukidanja ispravke vrednosti) u toku 2014. godine a svakako po osnovu redovnih
plasmana koji su naplacéeni u istom periodu.

= Ostali prihodi u iznosu od RSD 517,0 hiljada ostvareni su po osnovu prihoda od ukidanja
rezervisanja po osnovu jubilarnin nagrada, godiSnjih odmora i otpremnina, u odnosu na prethodnu
godinu, a sve svakako u skladu sa izmenama u kadrovskoj strukturi Drustva vazecoj na dan
31.12.2014. godine, u odnosu na 31.12.2013. godine.
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4.1.2 Rashodi Drustva

Ukupni rashodi Drustva u 2014. godini u iznosu od RSD 43,628 hiljada ostvareni su po osnovu:

= Poslovnih rashoda u iznosu od RSD 27,354 hiljada, su troSkovi zarada, naknada zarada,
troskovi amortizacije, rezervisanja i ostali poslovni rashodi i troskovi materijala.

Tabela 9. Pregled poslovnih rashoda

UcesSce u

Iznos ukupnim

Naziv (RSD u 000) rashodima
Poslovni rashodi 27,354 62.70%
Troskovi materijala 74 0.17%
Troskovi goriva i el. energije 31 0.07%

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni

rashodi 21,101 48.37%
Troskovi proizvodnih usluga 2,301 5.27%
Nematerijalni troskovi 3,847 8.82%

Napomene:

v' TroSkovi materijala u iznosu od RSD 74,0 hiljiada predstavljaju troskove utroSenog
kancelarijskog i ostalog materijala;
v" Shodno prirodi delatnosti troSkovi zarada, i naknada zarada i ostali li¢ni rashodi u iznosu
RSD 20,932 hiljada &ine dominantnu grupu rashoda Drustva, od ¢ega za =zaposlene RSD
12,215 hiljada, ¢lanove Nadzornog odbora RSD 8,243 hiljada i osobe angaZzovane za namenu
vrS§enja racunovodstvenih i administrativnih poslova po ugovoru o dopunskom radu iznos od
RSD 474 hiljada. U ovu kategoriju troSkova ukalkulisani su jo$ i trosSkovi prevoza radnika,
troSkovi za neiskori§¢ene godiSnje odmore, troSkovi sluzbenog puta. Na osnovu €injenice da je
u 2014. godini prose€an broj zaposlenih u Drustvu bio 4, u odnosu na 2013. godinu kad je
prose€an broj zaposlenih bio 2, troSkovi za zaposlene nominalno posmatrano bili su veci u
odnosu na prethodnu godinu.

Procentualni iznos ove kategorije troSkova ostao je na gotovo istom nivou kao i u 2013.
godini (49,48%);
v" U troSkove proizvodnih usluga u iznosu od RSD 2,301 hiljada kao najznacajniji spadaju
troSkovi zakupa opremljenog poslovnog prostora u iznosu od RSD 1,716 hiljada, troSkovi
zakupa vozila RSD 280 hiljada, troSkovi ptt usluga RSD 171 hiljada, troSkovi usluga zastite na
radu RSD 114 hiljada i troSkovi taksi usluga i zakupa mreze za prenos podataka;
v" U nematerijalnim troSkovima u iznosu od RSD 3,847 hiljada najznacajnije u¢e$¢e imaju
troSkovi redovne godiSnje Clanarine FClI RSD 880 hiljada, konsultantske usluge RSD 841
hiljada, troSkovi revizije RSD 796 hiljada, troSkovi naknada ino faktorima (FCI) RSD 588
hiljada, troSkovi platnog prometa troSkovi platnog prometa (domaci i medunarodni) RSD 288
hiljada i dr. Napominjemo da su i troSkovi izrade studije o transfernim cenama iskazani u delu
troSkova revizije.
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= Finansijskih rashoda u iznosu od RSD 1,966 hiljada, su rashodu po osnovu negativnih
kursnih razlika.

= Rashoda od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz
bilans uspeha u iznosu od RSD 14,302 hiljada, €ine iznos rashoda obraunatog obezvredenja
potrazivanja (ispravke vrednosti) u toku 2014. godine u znosu od RSD 14,151 uveéan za rashode od
suspendovanja kamate.

Pored ve¢ navedenog, ova kategorija troSkova €ini najdominantniju grupu rashoda Drustva u
2014. godini, i u najznacajnijoj meri osnovni je razlog iskazanog relativno loSeg ukupnog poslovnog
rezultata Drustva u 2014. godini. Od ukupnog iskazanog iznosa ove pozicije, iznos od RSD 9,289 je
rezultat je dodatne i izvrSene nove pojedinane procene naplativosti po osnovu dva problemati¢na
plasmana koju je Drustvo u skadu sa internom i raCunovodstvenom regulativnhom izvrsilo u 2014.
godini. Preostali iznos obezvredenja potraZzivanja, rezultat je ispravke vrednosti, po redovnim
plasmanima i po opstoj stopi, koju Drustvo primenjuje na kreditno osetljivu aktivu.

= OdloZeni poreski rashod perioda obracunat je i iskazan u iznosu od RSD 6 hiljada

4.2 Pozicije Bilansa stanja Dru$tva na dan 31.12.2014. godine

4.2.1 Aktiva
(U hiljadama RSD)
lznos
POZICIJA ) _ F’_re_thodna godina
Tekuca godina Krajnje Pocetno
stanje stanje

AKTIVA

UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 0 0 0
ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 6 12 7
OBRTNA IMOVINA 254 401 227 879 219,234
ZALIHE 277 236 438
Roba 28 28 62
Placeni avansi za zalihe i usluge 249 208 376
DRUGA POTRAZIVANJA 2333 940 233

FINANSIJSKA SREDSTVA KOJA SE VREDNUJU PO
FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 225,648 187,827 214377
Kratkoro€ni krediti i plasmani - ostal povezana pravna

0 0 0

) 9,950 99,500 24 875
lica

Ostali kratkorocni finansijski plasmani 215,698 88,327 189,502
GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA 24 829 32,854 4186
AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 1,314 1,022 0
UKUPNA AKTIVA = POSLOVNA IMOVINA 254 407 227 891 219,241
VANBILANSNA AKTIVA 79,695 21,270 102
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Obrazlozenje:
Ukupna aktiva Drustva na dan 31.12.2014. godine iznosila je RSD 254,407 hiljada po osnovu:

> Odlozenih poreskih sredstava u iznosu od RSD 6 hiljada, i

> Obrtne imovine Drustva u iznosu od RSD 254,401 hiljadu (neto) od ¢ega se na:
. Zalihe - odnosio iznos od RSD 227 hiljada, u koji su ukalkulisani:

v" Roba - iznos od RSD 28 hiljada po osnovu zaliha kancelarijskog materijala;

v' Placeni avansi za zalihe i usluge - iznos od RSD 249 hiljada koji ¢ine avansi dati po osnovu
zakupa poslovnog prostora kao i konsultantskih usluga za mesec januar 2015. godine u
ukupnom iznosu od RSD 245 hiljada. Preostali iznos od RSD 4 hiljade odnosi se na avanse
date za postarinu;

. Drugih potrazivanja u iznosu RSD 2,333 hiljade odnose se na potrazivanja po osnovu:

v’ vise plaéenog poreza na dobit (akontacija) iznosu od 2,154 hiljada;

v' potrazivanja po osnovu obréunatih naknada medunarodni faktoring FCI, u iznosu od RSD
152 hiljade;

v’ potrazivanje po osnovu drugih naknada, obracunate kamate za period docnje i dr. u iznosu
od RSD 27 hiljada;

. Kratkoro€ni finansijski plasmani u ukupnom iznosu od RSD 225,648 hiljada:

v" Kratkoroc¢ni krediti i plasmani ostala povezana pravna lica - potrazivanja u iznosu od RSD
9,950 hiljada (neto) po osnovu oro¢enih depozita kod banke;

v’ Ostali kratkro¢ni finansijski plasmani u iznosu od RSD 215,698 hiljada (neto) odnosili su se
na plasmane po osnovu osnovne delatnosti Drustva, odnosno u poslove faktoringa, prema
sledecoj strukturi:

Tabela 10. Pregled plasmana na dan 31.12.2014. godine (neto stanje)

Iznos
Proizvod (u hiljadama RSD)
Faktoring 64,927
Obrnuti faktoring 46,849
Eskont menica 56,576
Medunarodni faktoring - dvofaktorski 40,838
Medunarodni faktoring - jednofaktorski 6,508

*Napomena: Ispravka vrednosti ostalih kratkoro€nih finansijskih plasmana na dan 31.12.2014.
godine iznosila je RSD 11,866 hiljada. Iskazani visok iznos ispravke vrednosti direktno je uticao na
iskazani negativan rezultat poslovanja DrusStva u 2014. godini, i to po osnovu izvrSene procene
naplativosti, na pojedinacnoj osnovi, dva problemati¢na plasmana iz prethodne i tekuée godine.
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Ukupna ispravka vrednosti kratkoro€nih plasmana na dan 31.12.2013. godine iznosila je RSD 3,772

hiljada.

. Gotovinskih ekvivalenata i gotovine u iznosu od RSD 24,829 hiljada Cine sredstva na tekucim,
dinarskim i deviznim racunima kod banaka, kao i gotovina u blagajni,

. Aktivnih vremenskih razgrani€enja u iznosu od RSD 1,314 hiljada, iskazanih po osnovu pla¢enih
a razgrani¢enih troSkova za €lanarinu Drustva u Factors Chain International asocijaciji za 2015. godinu
u iznosu od RSD 907 hiljada (dinarska protivvrednost EUR 7,5 hiljada) i po osnovu plaéenih
advokatskih usluga u iznosu od RSD 407 hiljada za spor koji Drustvo vodi za namenu naplate svojih

potrazivanja a za koji se procenjuje da ¢e biti pozitivno reSen u korist Drustva;

> Vanbilansne aktive u iznosu od RSD 79,695 hiljada, Cini iznos neiskoris¢enih okvirnih aranzmana koji
je Drustvo zaklju€ilo za realizaciju fatoringa u visini RSD 77,955, kao i po osnovu suspendovane

kamate u iznosu od RSD 1,740.

4.2.2 Pasiva
(U hiljadama RSD)
lznos
POZICIJA ' . P_re_thodna godina
Tekuca godina Krajnje Pocetno
stanje stanje

PASIVA

KAPITAL 210,464 218,971 213,602
OSNOVNI KAPITAL 218,139 212,639 208,139
Udeli drustva sa ogranicenom odgovornoscu 218,139 212,639 208,139
NERASPOREBENI DOBITAK 546 6,332 5,463
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 546 443 0
Nerasporedeni dobitak tekué¢e godine 0 5,889 5,463
GUBITAK 8,221 0 0
Gubitak tekuce godine 8,221 0 0
DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE 245 650 392
DUGOROCNA REZERVISANJA 245 650 392
Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 245 650 392
KRATKOROCNE OBAVEZE 43,698 3,270 5,247
KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE 41,043 1,715 0
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 41,043 1,715 0
OBAVEZE IZ POSLOVANJA 21 48 11
Dobavljaci u zemlji 21 20 11
Dobavljaci u inostranstvu 0 28 0
OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE 588 915 318
OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE | 15 18 18
DRUGE DAZBINE

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 2,031 574 4,900
GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 0 0 0
UKUPNA PASIVA 254 407 227,891 219,241
VANBILANSNA PASIVA 79,695 21,270 102
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Napomene:
Ukupna pasiva Drustva na dan 31.12.2014. godine iznosila je RSD 254,407 hiljada po osnovu:
> Kapitala Drustva koiji je iskazan u iznosu od RSD 210,464 hiljade po osnovu:

e  Osnovnog upisanog i upla¢enog kapitala Drustva u iznosu od RSD 218,139 hiljada (udeli drustva
sa ograni¢enom odgovornoséu);

e Nerasporedenog dobitka u iznosu od RSD 546 hiljada iz prethodnih godina;

e  Gubitka tekué¢e godine u iznosu od RSD 8,221;

> Dugoroénih rezervisanja i obaveza u ukupnom iznosu od RSD 245 hiljada, koja su iskazana po
osnovu rezervisanja za jubilarne nagrade i otpreninu za zaposlene;

> Kratkoro€nih obaveza u ukupnom iznosu od RSD 43,698 hiljada, koja su iskazana po osnovu:

o  Kratkoroénih finansijskih obaveza — ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze, u iznosu od RSD
41,043 hiljade koje su iskazane za obaveze prema Kklijentima po osnovu realizovanog
medunarodnog dvofaktorskog faktoringa bez finansiranja;

e Obaveza iz poslovanja — dobavlja¢i u zemlji, u iznosu od RSD 21 hiljadu koje su iskazane za
obaveze prema dobavljaima za usluge zastite na radu i po osnovu telekomunikacionih usluga za
mesec decembar 2014. godine;

e  Ostalih kratkoro€nih obaveza u ukupnom iznosu od RSD 588 hiljada i to:
v" Po osnovu obaveza za neiskori§¢ene godi$nje odmore u iznosu od RSD 385 hiljada;
v" Po osnovu obaveza za uc¢esc¢e u dobitku organima upravljanja i zaposlenima iz prethodnih
godina u iznosu od RSD 177 hiljada;
v Po osnovu obaveza prema fizickim licima angaZovanim za obavljanje radunovodstvenih i
administrativnih poslova;

e Obaveza za ostale poreze, doprinose i druge dazbine u ukupnom iznosu od RSD 15 hiljada i to
za ostale obaveze za poreze i doprinose obracunate po osnovu obaveza prema fizickim licima
angazovanim za obavljanje raCunovodstvenih i administrativnih poslova;

e Pasivnih vremenskih razgrani€enja u ukupnom iznosu od RSD 2,031 hiljada Sto Cini iznos
obracunatih naknada i kamata za odobrene plasmane, koji se razgrani€ava u skladu sa ro¢noSc¢u
plasmana, i koji ¢e biti naplaceni u 2015. godini;

4.3 Popis imovine i obaveza DruS$tva sa stanjem na dan 31.12.2014. godine

Na osnovu ¢lana 16. Zakona o racunovodstvu i reviziji (,SI. Glasnik RS*, br. 62/13), ¢lana 4.
Pravilnika o nacinu i rokovima vrSenja popisa i uskladivanja knjigovodstvenog stanja sa stvarnim stanjem
(,SI. Glasnik RS, br. 106/06) i ¢lana 71. Ugovora o osnivanju Drustva, Drustvo je u skladu sa propisanim
zakonskim rokovima formiralo popisnu komisiju, koja je u zadatim rokovima izvrSila popis imovine i obaveza
Drustva sa stanjem na dan 31.12.2014. godine i sacinila Izvestaj o izvrSenom popisu.
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Izvestaj o popisu razmatran je i usvojen na 26. sednici Nadzornog odbora Drustva, i u skladu sa
zahtevom Pravilnika o nacinu i rokovima vr8enja popisa i uskladivanja knjigovodstvenog stanja sa stvarnim
stanjem, isti je dostaviljen Revizoru Drustva.

5. Bitni dogadaji nakon 31.12.2014. godine

Na inicijativu suvlasnika Drustva, privrednog drustva KONCERN FARMAKOM M.B. d.o.0. Sabac — u
ste€aju, Skupstina Drustva je na vanrednoj sednici odrzanoj dana 15.01.2015. godine, razreSila ¢lana
Nadzornog odbora Oliveru Bordevi¢ i imenovala novog ¢lana Nadzornog odbora Gordanu Hadzié.

Predmetna promena registrovana je u Agenciji za privredne registre.

6. Druge bitne informacije o poslovanju
6.1 Informacije o ulaganjima u cilju zaStite Zivotne sredine

Drustvo za faktoring JUBMES faktor d.0.0. Beograd dugoro¢no je opredeljeno da poStuje osnovne
principe zastite Zivotne sredine. Kada je u pitanju zastita Zivotne sredine, Drustvo je postavilo cilj da se vodi
briga o uticajima na zivotnu sredinu, da se Stede resursi i energija.

Navedene aktivnosti Drustvo sprovodi imajuci u vidu Cinjenicu da svoje redovno poslovanje obavlja u
poslovnim prostorijama pod zakupom u okviru JUBMES banke a.d. Beograd koja primenjuje Integrisani
sistem menadZmenta kvaliteta za tri ISO standarda (ISO 9001:2008, ISO 27001:2005 i 14001:2004), a
postujuci pravila definisana ovim standardima.

6.2  Aktivnosti istraZivanja i razvoja

Razvoj Drustva zasniva se na kontinuiranom pracenju i evaluiranju trendova na trZiStu faktoring
usluga. Sa tim u vezi, osnovni segment aktivnosti u ovom procesu Cini istrazivanje trziSta, kao polazna
osnova u proceni neophodnosti za uvodenje novih proizvoda, kao i kontinuirano pracenje razvoja i primene
novih tehnologija, sve svakako u cilju odrzanja i unapredenja trziSne pozicije i sve u skladu sa realnim
mogucénostima Drustva. U tom smislu, Drustvo permanentno vrSi istrazivanje trziSta Sto pretpostavija
sprovodenje sledecih grupa istrazivanja:

- istrazivanje pozicioniranosti Drustva,

- istrazivanje konkurencije (kontinuirano),

- istrazivanja u domenu privrede (rad sa privredom) i
- istrazivanja vezana za proizvode i usluge na trzistu.

Istrazivanje podrazumeva sistemsko prikupljanje periodi¢nih i drugih podataka, sagledavanje
proizvoda i usluga koje nude druge finansijske institucije koje pruzaju faktoring usluge, kao i trzinih cena
istih.

6.3 Informacije o otkupu sopstvenih akcija odnosno udela

Drustvo u periodu poslovanja, od osnivanja zaklju¢no sa 31.12.2014. godine nije vrsilo otkup
sopstvenih udela.

6.4 Postojanje ogranka

Na dan 31.12.2014. godine Drustvo nema registrovane ogranke.
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7. Zakljuéak

Drustvo za faktoring JUBMES faktor d.o.0. Beograd osnovano je 02.07.2012. godine na inicijativu
JUBMES banke a.d. Beograd i uz u¢eSée pet suosnivaca u vlasnickoj strukturi Drustva, medu kojima su u to
vreme bili neki od najznacajnijih privrednih subjekata u Republici Srbiji.

Osnovni osnivacki postulati rasta i razvoja DruStva zasnovani su na punoj podrsci svih osnivaca, koja
se pre svega bazirala na ubrzanom dostizanju visokog nivoa uposlenosti raspolozivih sredstava i posledi¢no
ostvarivanju adekvatnog nivoa prihoda.

Ovakav model poslovanja omogucio je Drustvu da bez znacajnijeg po€etnog investicionog ulaganja u
neophodne resurse i opremljenost, u prvih 18 meseci poslovanja, ostvari definisanu strategiju stabilnog i
umerenog rasta, te da poslovni model Drustva postepeno i sveobuhvatno razvija do izgradnje visoko
profesionalne faktoring kompanije u Republici Srbiji.

U prilog navedenom govori i €injenica da je Drustvo u periodu 02.07.2012. godine zaklju¢no sa
31.12.2013. godine ostvarilo dobit pre oporezivanja u iznosu od RSD 14,001 hiljadu, uz angazovanje samo
dva zaposlena radnika, uklju€ujuéi direktora Drustva. Generalno posmatrano, celokupni koncept poslovanja
Drustva od osnivanja zasnivao se na modelu da ,core stuff‘ DruStva &ine iskljuCivo zaposleni koji vrse
primarne poslovne aktivnosti (prodaja, realizacija faktoringa i dr.), tzv. ,front office“ aktivnosti, a sve ostale
aktivnosti (racunovodstvo, administracija, konsalting usluge i dr.) su realizovane putem ,outsourcing-a“.

Ovakav poslovni model, pre svega u smislu broja zaposlenih koji €ine ,core stuff® Drustva, u
potpunosti se pokazao kao opravdan do polovine 2013. godine, a $to je, kombinacijom maksimalno
uskladenog odnosa ostvarenih prihoda i adekvatnog upravljanja rashodima, omogucio Drustvu da u prvih 18
meseci poslovanja ostvari solidan poslovni rezultat. Medutim, imajuci u vidu okolnosti koje su nastale pocev
od kraja drugog kvartala 2013. godine, usled zapadanja u teSke finansijske probleme dva osnivaca Drustva
kao i dalje tokom 2013. godine drugih znacajnih klijenata sa kojima je Drustvo imalo razvijenu izuzetnu
poslovnu saradnju, te Cinjenicu da su sredstva Drudtva u posmatranom periodu u znacajnoj meri bila
angazovana na poslovima koji su bili u direktnoj ili neposrednoj vezi sa ovim privrednim drustvima, krajem
drugog kvartala 2013. godine, Drustvo je u velikoj meri bilo prinudeno da sve raspoloZive resurse primarno
opredeli na naplatu ovih potrazivanja i zastitu kapitala Drustva. Postupak naplate ovih potrazivanja, imajuci u
vidu znacajan pad plasmana i posledi¢no ostvarenih prihoda Drustva, koji je neminovno usledio, istovremeno
je realizovan uz otpocinjanje realizacije znacajno agresivnijeg pristupa akvizicije novih klijenata i izgradnji
nove zdrave klijentske baze koja ¢e omoguditi prevazilaZenje nastalih efekata i dalji uspeSan rast i razvoj
Drustva.

U skladu sa navedenim, isti¢emo da je Drustvo u drugoj polovini 2013. godine i po¢etkom 2014.
godine, a na osnovu preduzetih aktivnosti, izuzetno uspesno realizovalo napred pomenuti postupak naplate
potencijalno problemati¢nih potraZivanja u gotovo 90% iznosu od ukupno angazZovanih sredstava u ove
poslove, a §to se moze potvrditi i ostvarenom dobiti pre oporezivanja u iznosu od RSD 7,669 koju je Drustvo
iskazalo u 2013. godini, uprkos svim poteSko¢ama sa kojima se suoCavalo.

Istovremeno, Drustvo je poCev od tre¢eg kvartala 2013. godine i dalje tokom 2014. godine znacajno
ubrzalo procese za dalji uspeSan rast i razvoj pozicije Drustva i definisalo smernice za realizaciju agresivnije
strategije akvizicije novih klijenata i izgradnju i jaCanje nove klijentske baze. Navedenim smernicama, kao
najznacaniji korak za realizaciju ovog cilja, definisana je neophodnost jaCanja pre svega kadrovskih
potencijala Drustva i omoguéavanje neophodne opremljenosti DuStva. Na osnovu navedenog Drustvo je
krajem 2013. godine i u prvom kvartalu 2014. godine angazovalo jo$ dva zaposlena, od kojih jednog sa
izuzetnim iskustvom na trzidtu faktoringa. U pogledu adekvatne realizacije ovog cilja, Drustvo je izradilo i
definisalo ciljanu strukturu portfolia Drustva i poCev od prvog kvartala 2014. godine otpocelo postupak
znacajnijeg snizavanja kamatnih stopa po kojima su odobravani plasmani za namenu postizanja Sto bolje
konkurentnosti Drustva. Neophodnost navedene korekcije cena svakako je bila uslovljena trendovima na
trzistu finansijskih usluga u Republici Srbiji.
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Na osnovu preduzetih aktivnosti izrazeni trend pada plasmana koji se posebno efektuirao u
poslednjem kvartalu 2013. godine, zaustavljen je u prvom kvartalu 2014. godine, nakon ¢ega je usledio rast
plasmana. Saglasno podacima iskazanim u prethodnom delu izvestaja, pod naslovom ,plasman sredstava“ i
u ovom delu jo§ jedan put kao najznacajnije isti€emo ostvareni rast visoko kamatonosnih plasmana po
prosecnoj stopi od 12,90% mesecno, te Cinjenicu da je Drustvo u poslednjem kvartalu 2014. godine viSe
nego utrostucilo prosecno stanje plasmana u odnosu na ovaj iznos ostvaren u prvom kvartalu 2014. godine.

Takode, kao izuzetno znacajno, posebno za dalje uspes$no poslovanje Drustva, istiCemo i poletak
realizacije dvofaktorskog faktoringa, koji je u drugoj polovini 2014. godine ostvaren u ukupnom iznosu od
EUR 1,2 miliona.

| pored Cinjenice da iskazani podaci i razvoj poslovanja u 2014. godini, sveukupno posmatrano,
apsolutno predstavljaju znagajan uspeh, naroc€ito u pogledu ostvarenja defnisanih ciljeva za akviziciju novih
klijenata i rast plasmana, isti¢emo da Drustvo u 2014. godini na osnovu svega ostvarenog nije uspelo da u
potpunosti eliminiSe sve negativne efekte perioda i ostvari pozitivan rezultat i u 2014. godini.

U skladu sa navedenim kao osnovni uzrok ostvarenog negativnog rezultata u 2014. godini, u iznosu
od RSD 8,221 hiljadu, isti€emo dva kljuéna pokazatelja, od kojih je svakako najznacajniji izuzetno visok iznos
iskazanih rashoda od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans
uspeha i koji je u 2014. godini iskazan u iznosu od RSD 14,302 hiljada. Od navedenog iznosa, ukupan
negativan efekat koji je imao najznacajniji uticaj na iskazani rezultat iskazan je po osnovu procene
naplativosti dva problemati¢na plasmana, i to po osnovu povecanja ispravke vrednosti jednog plasmana iz
prethodnog perioda i jednog plasmana iz 2014. godine na onovu kojih je ukupna ispravka vrednosti datih
plasmana na dan 31.12.2014. godine obraCunata i iskazana u iznosu od RSD 9,289 hiljada.

Kao drugi pokazatelj za ovakav rezultat, svakako isti€¢emo i neuskladenost rashoda sa ostvarenim
prihodima Drustva, u smislu potpunog eliminisanja napred navedenih negativnih efekata, Sto takode
mozemo podeliti u dva segmenta za koje smatramo da su u potpunosti u skladu sa okolnostima u kojima je
Drustvo poslovalo.

Nedostatak neophodnog iznosa prihoda u 2014. godini, koji je svakako znac€ajan uzro¢nik negativhog
rezultata pored ve¢ pomenute ispravke vrednosti, bio je direktan rezultat niskog nivoa plasmana koje je
Drustvo ostvarilo u prvom i drugom kvartalu 2014. godine, a $to je u velikoj meri bilo uzrokovano znaé&ajnim
padom plasmana koji je obrazlozen u prethodnom delu izvestaja i Cinjenicom da je polazni iznos proseénog
stanja plasmana u 2014. godini bio na izuzetno niskom nivou. | pored &injenice da je Drustvo za namenu
otklanjanja sveukupnih negativnih efekata, agresivnijim pristupom akviziciji novih klijenata, preduzelo
znacajne napred pomenute aktivnosti, za postizanje punog efekta primene ovih mera bio je neophodan
izvestan vremenski period. U prilog navedenom istiCemo relativno teSku finansijsku situaciju privrednih
subjekata u Republici Srbiji te u skladu sa tim i realnu nemogucnost jednostavnog iznalazenja velikog broja
kvalitetnih klijenata u relativho kratkom roku. Takode, polazeci od iskustva iz 2013. godine, Drustvo je ujedno
nastojalo da u izboru novih klijenata i odobravanju plasmana, iste odobrava samo kvalitetnim visoko
bonitetnim Drustvima. Kako je i u prethodnom delu ovog izveStaja pomenuto, pun efekat ovih mera
efektuiran je u treéem i posebno Cetvrtom kvartalu 2014. godine, uz napmenu da je upravo na osnovu
rezultata ostvarenih u tom periodu znacajno poboljSan sveukupan rezultat poslovanja u 2014. godini.

Sa druge strane, a u pogledu troskovne politike, Drustvo je za namenu ubrzanog daljeg razvoja
ukupnog poslovanja Drustva i poslediéno otklanjanja negativnih efekata, bilo prinudeno da angazuje
znacCajne dodatne resurse i omoguéi neophodnu opremljenost DruStva upravo za namenu realizacije
agresivnije strategije.

Imajuéi u vidu sve napred navedeno, Drustvo smatra da je u 2014. godini i pored ¢injenice da je
ostvaren iskazani negativan rezultat, sveukupno posmatrano ostvaren znacajan napredak i razvoj samog
poslovanja Drustva, te da su u maksimalnoj moguéoj meri u skladu sa realnim okolnostima, stvoreni
neophodni preduslovi za dalji uspeSan rast i razvoj poslovanja.
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U narednom periodu, Drustvo planira da dodatno intenzivira prodajne aktivnosti, sve svakako u cilju
stabilizacije i daljeg Sirenja kvalitetne klijentske baze i stvaranja neophodnih preduslova za ostvarenje
visokog iznosa prose€nog stanja plasmana i prihoda po istim, uz maksimalnu diverzifikaciju portfolia i
posledi¢no minimiziranja i otklanjanja rizika kojima je Drustvo u svom poslovanju izlozeno.

Na osnovu rezultata poslovanja ostvarenih u poslednjem kvartalu 2014. godine, i uzimajuéi u obzir
predvidene aktivnosti za 2015. godinu planirano je ostvarenje daleko boljeg, pozitivhog poslovnog rezultata.
Na osnovu prethodnog Drudvo ¢&e prioritetno nastojati da dalje jaa sopstvene kapacitete narocito u pogledu
kadrovskih potencijala i opremljenosti Drustva kao osnovnog preduslova za ostvarenje planiranog cilja, uz
vodenje uskladene troSkovne politike.

Takode, u narednom periodu Drustvo ¢e dodatno intenzivirati i aktivnosti na reSavanju problemati¢nih
plasmana, koje su svakako u prethodnom periodu znagajno otezavale poslovanje Drustva. Napominjemo da
¢e i sam poslovni rezultat u narednom periodu, svakako u pogledu ostvarenja viseg iznosa dobiti, u
znacajnoj meri zavisiti i od uspesnosti reSavanja ovih pitanja.

Igor Jovano%é

!
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